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SEGUNDO O «FINANCIAL TIMES»:

Economia portuguesa melhora

LONDRES (TEMPOQ) — Sob este ti-
tulo e assinado por Robert Burns, o
jomal «Financial Times» publicou na
Sua edigdo de 17 de Dezembro de
1979 o artigo que a seguir se trans-
Nao obstante as dificuldades de
gerir uma economia numa sucessao
de crises governamentais, Portugal
conseguiu,  surpreendentemente,
equilibrar a sua vida, circunsténcia
que foi particularmente notavel na
melhoria da sua posigao externa.
Nos Ultimos doze meses o défice
acusou uma descida de 50%, para
se situar em menos de 400 milhdes
de dolares (cerca de 20 milhdes de
contos), o que representa 2% do
praduto interno bruto, em compara-
Gidocom4%em 19782 9% em 1977.
De acordo com estatisticas do Mi-
nistério do Plano, o défice da balanga
comercial de Portugal, que o ano
passado foi de 2,3 bilides de dolares
{aproximadamente 115 milhdes de
contos), baixard ligeiramente este
ano, em resultado de uma quebra da
mimmedoawdadesva

mnhrﬁo‘ls% enguanto as impor-
tagbes crescerao apenas 3%. O dé-
fice da balanga comercial tem sido
_equifibrado pelo aumento substan-
cial das receitas dos invisiveis.

As perspeclicas do comércio por-
tugués no proximo ano indicam um
-decréscimo da taxa das exportagoes
e uma ligeira subida da das importa-
goes. Esta tendéncia reflecte as con-
cionais. Na frente interna; as impor-
tagoes serao afectadas por uma es-

perada aceleragdo da actividade

Reflectindo essa grande melhoria
da balanca de pagamentos, as auto-
ridades evitaram vender mais ouro
em 1973, contrariamente ao que ha-
viam feito em 1976 e 1978. Segundo
estatisticas recentemente cinilga-
das pelo Banco de Portugal, ix G ai -
tidade de ouro agora empenhada
como garantia representa 17% das
reservas totals de 688 toneladas.

O total das reservas oficiais de
ouro, ao preco de 300 délaresaonga,
esta avaliado em cerca de 6,6 bilides
de délares (mais ou menos 330 mi-
Ihdesdecontos). Asreservastotaisdo
sistema bancario eslao computadas
em 7,5 bilices de dblares (cerca de
375 milhGes de contos). Este mon-
tante & agora superior & divida ex-
terna total e representa 16 meses de
importagoes.

Os dois pontos negros da econo-
mia tém sido a incapacidade do Go-
verno de exercer um controlo orga-
mental global dentro dos limites pri-
meiramente definidos pelo Fundo
Monetario Intemnacional (FMI) e a
tendéncia que a inflagao tem reve-
lado de se manter acima dos valores
previstos: presentemente, estd a
processar-sea taxa anual de 26%.

PERSPECTIVAS

Todavia, em termos de perspecti-
vas econdmicas a curlo prazo, a
melhoria da balanga de pagamentos
significa que em 1980 Portugal tera
mais espago de manobra. Em parti-
cular, parece que o acesso de Poriu-
gal ao mercado financeiro interna-

clonal ja nao depende, como Sucedia
em fins de 1978, da aprovagao do
FMI.

0O empréstimo de 300 milhces de
dblares (aproximadamente 15 mi-
Ihoes de contos) assinado nos princi-
pios de 1979, apds ter expirado a
«carta de intengoes» ao FM!, foi a
prmaia ‘milicegdo disi indspin-
déncia. Deve notar-se, contudo, que
a maior influéncia sobre as perspec-
tivas de empréstimos de Portugal
continua a ser a consideravel liquidez
de muitos bancos intermnacionals.

A posigao extema de Portugal, o
fortalecimento das suas reservas e o
seu acesso ao crédito externo devem
possibilitar, durante os proximos me-
ses, 0 ajustamento da politica eco-
ndmica do pais a uma posicao ligei-
ramente mais expansionista. Por ou-
tras palavras, os economistas portu-
gueses podem comecar agora a
pensar seriamente nos processos
de ultrapassar os efeitos negativos
sobre a economia intema de mais de
dois anos de rigida politica econd-
mica. De acordo com o tliimo inqué-
rito da Confederagao das Industrias
Portuguesas (CIP), a procura intema
estagnou virtualmente durante o ano
passado,

A lenta taxa de actividade em 1979
nao ajudou o desemprego, que é
agora avaliado em cerca de 13% da
forga de trabalho.

Podem esperar-se, nos proximos
meses, uma descida das taxas de
juro e uma redugao da taxa mensal
de desvalorizagdo do escudo. O pe-
rigo de facilitar a politica de crédito
consisle, sem divida, no facto de po-

der conduzir a um agravamento do

problema da balanga de pagamentos
de Portugal, embora muitos econo-
mistas estejam convencidos de que o
pais pode manter em 1980 um défice
de conta corrente de entre 600 e 700
milhdes de délares (entre cercade 30
e 35 milhoes de contos), na base das
suzc reservas actuais e da acessibi-
ldaic 105 fiind s eiternos.

INCERTEZA

Contudo, as perspectivas a curto
prazo estao ainda cheias de incerte-
zas. A gestao global da economia
n&o sera ajudada pelo que pode vira
ser outro ano de instabilidade poli-
tica.

N&o obstante a maioria alcangada
pela Alianga Democratica nas elei-
goes de 2 de Dezembro Gltimo, Por-
tugal vai ter novas eleigoes parla-
mentares dentro de cerca de oito
meses, nos termos da Constituigao.
E provavel que o oportunismo poli-
tico se sobreponha ao bom senso
economico no periodo intermediario.

A AD comprometeu-se a reduzir a
inflagao e a combater o desemprego,
embora muitas das suas promessas
eleitorais possam contribuir para o
agravamento de ambos. Por exem-
plo, as indemnizagdes as empresas’
nacionalizadas apds a revolugéo
serdo feitas & custa do enfraqueci-
mento dos fundos govemamentais e
podem agravar o défice orcamental.

O Ministério do Plano prevé que a
inflagao em 1980 pode ser idéntica a
taxa de 25% registada no ano ante-
rior.

A AD esta convencida de que oS

oito meses que tem a sua frente sao
suficientes para que comece a langar
uma grande reestruturagao da in-
dustria e da agricultura. A esse res-
peito deve notar-se que a falta de um
planio a médio prazo, resultante de
sucessivas crises govermnamentais,
temn impedido progressos nas nego-
ciagbes de Portugal com a CEE.

Nos Gitimos dois anos a economia
poriuguesa tem sido caracterizada
por expedientes a curto prazo, que
tém sido geraimente deflacionarios.
Tém sido ja mencionados os pro-
blemas envolvidos na reactivagao da
economia. Centudo & obvio que, se
Portugal quer aproximar-se do nivel
de desenvolvimento da CEE, tem de
apoiar uma taxa mais elevada de
crescimento nos proximos anos,

A Alianga espera que seja possivel
conseguir-se um crescimento de en-
tre 4 & 5% em 1980, mediante a al-
teragao da lel laboral, da indemniza-
¢ao imediata e da abertura da eco-
nomia ao sector privado.

Claramente, porém, qualquer
tentativa futura a curto prazo de as-
sentar a economia numa base mais
solida sera graverente constrangida
por factores externos. Neste con-
texto, a subida crescente do prego do
patéleomr&efsﬂonegmwbreo
défice e 0 custo da ener-
gia. . uma recente
previsdo feita pela Peuu'gal insistia
na n de aumentar em
25%, pelo menos, nos proximos seis
meses, 0s precos da electricidade,
dos transpartes e dos combustivels.

Os portugueses, economicamente
empobrecides, parece terem entrado
noutro ano de austeridade.




