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1. DOMINIO GLOBAL

A evolugao do comércio externo no II trimestre .de 1984
continuou o padr@o que ja vinha ocorrendo desde 1983, isto &,
um crescimento relativamente rapido das exportagdes de merca
dorias e um decréscimo pronunciado das importagdes, principal
mente de bens de equipamento. Deste modo, verifica-se gue, nos
primeiros sete meses do corrente ano, as exportacoes cresce
ram 10,1% em dolares relativamente a idéntico periodo de 1983
enguanto as importacdes registaram, no mesmo periodo, um de
créscimo de-11.4% .também-em dolares. &, taxa de cobertura das
importagoOes pelas exportacoes registou, assim, um aumento,pas
sando de 52,8% em 1983 para 65,6% em 1984.

Noutra rubrica importante da BTC - as remessas de emigran
tes - constata-se uma evolugdo negativa (-6% em ddlares) que,
no entanto, se devera explicar, basicamente, pela valorizaciao
constante do dblar em relacdo a outras moedas (nomeadamente o
franco e o marco)em gue s3o denominadas grande partedastrans
feréncias dos nossos emigrantes.

O Indice de precos no consumidor voltou a acusar uma ace
leragao nos meses de Abril a 'Agosto do corrente ano, com um
crescimento de 31,3% de Janeiro a Agosto de 1984; relativamen
te a idéntico periodo de 1983, e com um aumentodel,9% em Agos
to relativamente a Julho. As evolucOes mais pronunciadas re
gistam-se na rubrica "Despesas de Habitacao" (34,5%) - onde
se incluem as despesas cama electricidade e a 2gua - e a rubri
ca "Alimentacgao e Bebidas"™ (33,6%), onde se tém repercutido
certos movimentos especulativos, como os relativos & batata ou
a fruta,que fizeram aumentar o Iindice sem para tal existirem
razOes de ordem estritamente econdmica.
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No gue respeita ao desemprego, verificou-se no I trimes
tre deste ano (0dltimo valor conhecido) um pegueno aumento da
taxa de desemprego (10,5%), depois de se ter registado ovalor
de 10,4% no IV trimestre de 1983,no seguimento de taxas da or
dem dos 9,68 el0,6%, nos I e II trimestres de .1983, respecti

vamente.
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2. DOMINIO SECTORIAL

2.1. AGRICULTURA

Na sequéncia das informacGes constantes no Nimero 3,
de Maio/84, da "Analise Trimestral da Conjuntura"”,é pos
sivel, e com referéncia ao 22 trimestre do ano em curso,
reiterar, na generalidade, as apreciagbes relativas a evo
lugdo da "Producdo Agricola”.

.- -

Assim, ja e possivel confirmar a previsdo de uma boa
produfap|de|cergnis), ‘una-ver gud _ostdpdos diéponiveis,
por exemplo, para o trigo, a cevada e a aveia, apontam pa
ra montantes da ordem das 1.100.000 toneladas (700.000 de
trigo, 260.000 de cevada e 200.000 de aveia), superior a
maior verificada, até agora, no Pais, com 1.054.000 ton..
em 1958, com a particularidade de a area semeada em 1983/
/84 ser inferior em gquase 40% a de 1957/58. Confirmou-se,
assim, a conjugacao das boas condigbes climatéricas oom
os pre¢os a produgao garantidos para os cereais.

Esta previsdo & igualmente optimista para outros ce
reais, particularmente no caso do milho.

No que concerne as frutas, ha gue registar uma gque
bra acentuada na producdo de macds, da ordem dos 40% fa
ce a 1983, enquanto para as peras se conta vir a obter
uma producdo superior & de 1983 em cerca de 50%.
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Outras frutas como a ameixa, o damasco, o péssego e
a cereja, registaram,em 1984, quebras relativamente ao ano
anterior que, em media, se situam na ordem dos 25%, com
particular destague para a ameixa e o péssego.

Zo nivel da producdo pecuaria, e para alémda tendén
cia para a retracgao na‘producio de suinos, o facto mais
alarmante € o da persisténcia da peripneumonia ao nivel
dos efectivos leiteiros, havendo regitoes onde mais del/3
das femeas ja foram abatidas sem que a doenga se encontre
em fase de retrecesgo. Assim, nc-decurso do 1o semestre
de 1984, 'compafdtivamente a igual periodo de 1983, ha a
registar uma quebra na producdo de leite, da ordem dos
12,5% para o Pais, atingindo 15% na Beira Litoral, 10%
na area da UCAL e cerca de 6% no Entre-Doutro e Minho.

A combinacdo dos efeitos resultantes do agravamento
do preco dos factores com o da retracgao do nivel do con
sumo, esta a causar graves problemas para a produgdo pe
cuaria, no seu todo.

Em termos de previsdao do comportamento de outras
culturas, espera-se para 1984/85 uma producédo de citrinos
superior & de 1983/84, embora proxima da média, enguanto
relativamente ao olival ha que contar com uma producao in
ferior @ gque se chegou a prever no inicio deste ano,dada
a incidéncia de factores climatéricos desfavoraveis.
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Confirma-se, no final do periodo em andlise, a ten
déncia para uma producdo de vinho inferior em 10 a 20% re
lativamente a de 1983, excepcdo feita aos vinhos verdes.

No que concerne ao recurso ao créedito bonificado ao
investimento, ha que realcar a quebra de gquase 20%no 1o
semestre de 1984, por comparagao com igual periodo de
1983, nas rubricas "Agricultura®" e "Agro-indistria".

No gue respeita ao crédito de curto prazo concedido,
os numeros disponiveis para o periodo SET/83-Julho/84,
comparatiNabsnteland dollflerllodo SeR/B2A1ho/83, revelam
um ligeiro crescimento , da ordem dos 8%, com destagque
para a rubrica "Agricultura", que cresceu guase 40%.

No que concerne a evolugao do indice de precos do
consumidor no periodo de referencia (Janeiro/Julho/84)
comparativamente a igual perioéo do ano anterior,o grupo
"Alimentacao e Bebidas" cresceu 33,6%, contra 31,3% do
"Total, com exclusdo de Habitacdo", continuando a = reve
lar-se como o de maior peso para o agravamento do indice
global.
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2.2. INDOSTRIA
No I trimestre de 1984, intensificou-~se o processo
de desaceleracao do crescimento da actividade industrial
iniciado a partir de meados de 1982. Assim, o IPI geral
referente aos quatro primeiros meses do ano apresentou
uma VH negativa (-2.6) contra uma variagao ainda positi
va (+1) no guadrimestre inicial de 1983 (ver Quadro I).
A recessao da producgdo foi particularmente notdria
na Industria Transformadora a qual, no mesmo periodo, re
gistov-{ua (Vi (Ge) (-4, 3}
QUADRO I
INDICE DE PRODUCAO INDUSTRIAL
VARIACAO HOMOLOGA
(Indices corrigidos dos dias iteis)
PERTODO | IPI GERAL | IND.EXTRACTIVAS | IND.TRANSF. | ELECTR.,GAS,AGUA
g¥ I Trimestre +6.9 8.6 +4.9 +3.1
~
[ ot
A Janeiro a Abril +1.0 +1:1 +1.1 -0.5
Janeiro -2.4 +7.4 =3.7 +8.1
gq I Trimestre -2.6 +8.3 4.4 +13.1
Janeiroa Abril -2.6 +6.9 -4.3 - +13.0

FONTE: IDG (Dados de Base: INE)
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O IPI referente & Indistria Extractiva - que se man
teve decrescente durante 1983, apresentou no periodo em
apreco, uma VH positiva a qual, no entanto, niaoc parece
traduzir uma tendencia firme para a retoma...

A amplitude da quebra da I.P.I. Geral e o facto de
nao estarem ainda disponiveis Indices mais recentes,acon
selham prudéncia na previsdo da evolugao da actividade
industrial no II trimestre; porém, outros indicadores e
condmicos normalmente utilizados como barémetro da situa
¢ao copjuntural,deixam pressentir- novo - agravamento da
récesséo da acuividade Industrial no 1l trimestre (Qua
dro IIi.

_._.:' Hod s &
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QUADRO II
INDICADORES DE ACTIVIDADE INDUSTRIAL
(Variacoes homblogas sobre valores efectivos)
|
RIMESTRES 1983 1984 |
INDICADORES I II III 1v I L IT |
VENDAS DE INPUTS PARA A
CONSTRUCAO CIVIL
. Cimento ~0.7| -5.8 | 11.7|-15.2 | -8.9 [-16.3
. ACD _23I5 -14.0 _23.4 -32.6 _7.6 -9-6
. Vidro 5.0 7.8 6.9 12.8 |-18.7 -0.6
CONSUMO DE COMBUSTIVEIS
PARA A INDOSTRIA
™ Fu31 -7.3 -7.8 —213 -10-0 -'3 . -6.8
. Gasodleo 5.7 -2.4 |-0.9 -6.5 -3.8 -3.5
CONSUMO DE ENERGIA
FONTE: IACEP
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De facto, nesse periodo, os inputs para a constru
¢ao civil - cimento, ago e vidro - registam novo decres
cimo relativamente a igual periodo de 83, respectivamen
te, -16.3%, -9.6%e -0.6%. O proprio consumo de energia e
lectrica patenteou decréscimo consideravel face a igual
periodo de 83 (+4.1% e +0.8% respectivamente no I e II tri

mestres de 84 face a +10.6% e +7.3% do ano anterior), a :

crescendo que os consumos de fuel e gastleo também regis
tam qguebras significativas no mesmo periodo em resultado
da recessao da actividade industrial.

A opim Lo 80s) emprEgs £los munifestnﬂﬁ no Inquerito
de Conjuntura a Indistria Transformadora (ICIT/INE)é con
sentédnea com a situacdo descrita, revelando o prossegui
mento do clima recessivo - saldo entre aumento e diminui
cao de producdo -4, -2 e -16 (previsao), respectivamente
péra o I, II e III trimestres do_ano-lQuadro 11T). Note-
-se que, em geral, se continuou a verificar uma acumula
cao dos stocks de produtos acabados sendo, igualmente,de
assinalar a reducdo em termos hombloges, da taxa de wuti
lizacgao da capacidade,excepto no sector produtivo de bens
intermédios.. _.

A preocupagdo fundamental da politica econdmica de

curto prazo - contencado do déficit da Balanca de Transac ~

¢Oes Correntes e do ritmo de endividamento junto do exte
rior - vem exercendo uma acgao negativa sobre a procura

'agregada, a qual, apesar da evolugdo da procura externa,
‘mao apresenta sinais de recuperagao. {(Saldo entre procu
ra forte e fraca -34 e -39 pontos no I e II trimestresde

e e e | (R G gy
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Aa) Diferanca entre as res

postas Se a-mento @ de Aiminuicio, durante o trimestre

| 198 2 1983 19864
1 1 |xax | g | 3 1 |1 | oav | 3 1 | m
Produgac (a) {0 +C 1 =25 | <1 o1 | 23 |20 | 2 | ~2 | =16
Stock prod. acabadositd 1+21 [ +26 |21 [«19 [+23 |e23 |e21 [+22 |o22 | <24
"Eg Proc. global(c) =20 | =30 |30 | <34 [-290 |33 |-34 |-3¢4 | -3¢
E Proc. externa(c) 26 | =30 | -32 | -28 |-2) |18 |-26 [-23 | -9 |-12
E Cart. de encomendas(d) (11 | 20 | 20 | 10 | 20 ) 92 lt.ale.n
Tx.ut.da capacidade (v) | 78 kel n 76 n 76 7% % 7 75
Produgaoc (a) +5 +6 -8 0 | +18 +1 | =12 +3 - +2* -£*
g Stock prod. acab.(b) |+17 | +24 | <16 | 10 +B | +11 «B8 |11 |19 |41
E Proc. global (c) 13 | =21 | -29 |-22 |20 |-26 |-19 |-21 |28 |-35
@ | Proc. externs (c) 16 | -23 | -24 |-20 {-2¢ | -9 |11 | 22 | ]| s
E Cart. @e encomendas(d) | 6 6 5 3 5 5 5 5 |¢..) T...l
Tx.ut.ds capacidade(8) |75 | 75 | % | | 3 | 3| | 2| 12| e
Produgio (a) -3 O =18 | 4 |25 | -1 |-29 |10 | <2 |-18+| -16+
8 | stock proa.acavaso(d) 20 {423 [+18 |16 [ [e22 | a3 +13 {410 |e2ee
E Proc. global (e) -22 |.-30 | =26 | .28 | -26 |-15 727 027 125 |20
£ | Proc. exterra (n) c 9o NI ILY o O REINLETIS ! o | -2 i
E Cart. e encomendas) | 6 | 6| s | 6| s | s| s| s k.ol
Tx.vt.capacidada (i) nl % | n|luw|lnl{ed|w|n|ln|
Produgio (a) F19 | 9 | =21 |26 | o2 |-30 |46 | -7 |-12 | —ge{ _30e
E Etock prod. acabados (b) *11 | +27 433 |35 454 {48 | 454 | 460 | 4370
& | Procura global (c) ~13 | =37 | -50 |-57 |43 |-53 |.56 |65 |63 {-c9¢
E Procura externa (c) 63 | ~59 |-72 |64 |-290 |-23 |-25 ~28 | -18 -7
5 Cart. e enccmendasté) |32 | 30 | 27 | 26 | 25 | 25 | 21 | 21 fooo) fionns
E Tx.ut.capacidade (V) 78 7% 74 n 75 72 [ 3] ﬂJ 72 q0*
FONTE: 1.C.1.T. o "

(b) Pifersnca entre stocks superiocres o inferfores ac normal, no final 8o trimestre
{c) Piferenca entre as opinibes e procura forte e de procuxa fraca,no final do trimestre

() Bemanas de laboracio pels carteira,

® Valores provisdrios
{...)Dados nic disponiveis

no final do trisestrs
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84 face a =29 e -33 em igual periodo de 83). A situacgao

€ particularmente inquietante nos sectores produtores de
bens de equipamento nos quais, apesar da evolugao favora
vel da procura externa, se verificou um marcado agravamen
to na evolugao da procura global.

Analisando os indices de investimento disponiveis,
constata-se que a formagao de capital nos sectores

material de transporte e da construgdo sofreu uma pronun

ciada recessao nos primeiros meses do ano

de

(Quadro 1IV),

sendo merecedoras de registo especial as quebras ocorri

das nas vendaslac'bens' de-frnvescimence''e-de veiculos co
merciais (ligeiros e pesados).

ADRO IV

INDICADORES DE INVESTIMENTO

-

- _TRIMESTRES 198 2 1983 1984
zm I II 111 v I II -IIT v 1 11
Vendas de bens de inves|' , )
timento no comércio por| -36 -21 -66 +19 -41 | +4 -60 +5 -53
grosso (1)

N2 de vefculos comerci

ais ligeiros vendidos +8.4| +49.5]|-13.2 {+30.2'|- 24.4 | —44.7 ] -33.2| —42.4 | -51.1

(2) .

N2 de velculos comerci

ais pesados vendidos -1.0| -11.7 | +9.9|-30.0|-12.7|-32.0| ~46.5| -39.2| -46.0

(2) i

Vendas de cimento e : . =

aco para construgao +59.1] «15.0| -14.3| +4.2]-12.7) -95.8] -6.2}-23.3| -7.§ ]
(2)

(1) saldode opinices; INE, Inquerito de Conjuntura

(2) Taxas homOlogas em
FONTE: Banco de Portugal

ao Comercio por Grosso

-t
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Quanto ao mercado exportador, a maioria dos empresa
rios & de opinido (ICIT/INE) que a procura externa & fra
ca. Todavia, o saldo entre os que consideram a procura
forte e fraca tem evoluido favoravelmente (-9 e -11 pon
tos no I e II trimestres de 84 face a -21.e -18 em B3 e
-26 e =30 82; Quadro II).

A recuperacao econdmica ocorrida nos principais pai
ses da OCDE, ainda que de fraca intensidade e, sobretudo,
a desvalorizacao sistematica do escudo face ao ddlar,per
mitiram uma certa estabilizacao da procura externa mas

com o &(rfjardmEd )das, [Xatozy de =xbte.

As exportacgles, avaliadas em dbolares, cresceram +10.4%

no I trimestre de 84, ritmo identico ao registado emigual °

periodo de 1983, no qual quase'se atingiu os +10%. (Quadro
V). =

Para a expansao das exportacoes no I semestre deste

ano contribuiram, em especial, os "texteis e suas obras®,

o "material electrico", o "papel e .suas obras" e o Tcal
gado™.No periodo em analise € notdria a perda de posigao
da "indistria quimica™ — variacdo homdloga de -4.4% -
facto que se liga & aleatoridade da procura externa.

A desaceleracao do crescimento dos salarios nominaig:
cumulativamente com o nivel da inflacdo, (o indice de pre
gos no tonsumidor(l). registou,no I semestre,uma"variacid :
.homdloga de +318) conduziu a uma guebra dos salidrios xe

ais de -13.2% no 1o trimestre do ano - o valor maisaoem:mdo

ocorrido desde 1982 (Quadro VI).

(1) No més de Julho o I.P.C. atingiu uma variacdo homdloga
de +32.1%.

-
,.-

FERNS
SRS v e

o,
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QUADRO V
EXPORTACOES (Variacdo Homdloga)
JANEIRO A JUNHO| JANEIRO A JUNHO

cMcE 1983/82 1984783
0l -. Prod. reino animal -1.9 +22.2
02 - Prod. reino vegetal +16.2 +12.2
03 - Oleos gordos +36.2 +93.5
04 - Ind. aliment./bebidas +13.1 +0.8B
05 - Produtos minerais +63.3 -32.3
06 - Indistrias guimicas +11.7 -4.4
07 - Matérias plastidall &l0.3 +64.5
08 - Peles/Couros -6.3 +12.2
09 - Madeira/carv?o/cortica -2.7 +10.9
10 - Papel/suas obras . —9:2 +26.4
11 - Texteis/suas obras 9.1 +11.7
12 - Calgado +16.4 +37.0
13 - Pedra/Cimento/Vidro +1.0 +21.7
14 - Pérolas/metais preciosos -37.0- :44.6
15 - Metais comuns +4.8 +30.0
16 - Maguinas/material eléctrico - +21.3 - +28.1
17 - Material de transporte | +44.5 +23.5
18 — Instrumentos - -9.8 -16.1
19 - Armas e MunicSes  +148.5 - ~71.9
20 - Diversos N.E. . +17.4 «16.4 .
TOTAL «9.8 +10.4

FONTE: ).D.G.

{Dados de EBese:

INE)
{)) Texz & citio:

1] seestre/B3: 1 USDS « 968663

T s2ectre/T4: 1 178 £32E9767

]

-
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QUADRO VI
SALARIOS REAIS
VARIACAO HOMOLOGA SOBRE VALORES EFECTIVOS
1982 1983 1084 |,
TRIMESTRES I II I11 Iv| I I1 IIX Iv I
VAR.HOMOLOGA -3,2 4,4 -1.1 0,5 0,2 -1,6 —6,8 -11,9 —13.2
FONTE: IACEP (Dados de base: INE)

Conseguentemente, o andamento do consumo privado regista forte

contracgao gquer no comércio a retalho guer no comércio por grosso.

(Quadro VIIL Sublinhe-se a pronunciada regressio ocorrida em termos

homblogos, nas vendas de automdveis de passageiros.

Z INDICADORES DO CONSUMO PRIVADO

= TRIMESTRES

1982 1983 1984 . |

_INDICADORES I 11 111 v 1 ‘11 111 v 1 - 11

Vendas de comércio a ) .

retalho em relagio o [-22 . |'-z7 |-11 lae |26 |0 |-z |6 |-20 [-2

trimestre anterior(l) )

Ve-n‘d.n-s- de bens du.rndou « _ ; . _

ros no comércio por gros) 14 ol _o0.8| 2001 |431.2] 226.2 -33,5 | -41.9 {31.4]-59.2/(...)

50 em relagao ao trimes | © 7 E e I S | B i o

tre anterior (2) 4 o : ’

Nimeros de avtomdveis de : ) .

passageiros e mistos 4.1 |14.3 2.4 -4.1| 21.7| -1.6| +8.1 |-2.6]-21.9/(...)

vendidos (3) . .

Vendas' de gasolina +7.1 |+4.9 |+2.3 | 36.2] <3.0] +2.8] «0.7 |-6.2] -1.1] 6.0

FONTE: Banco de Portual

(1) Saldo de opinides; INE, Inquerlto de Conjuntura 8o Comércic a Retalho
(27 821do de opinides; INE, Inquérito de Conjutnurs ao Comércio por Grosso
(3) Taxas bomSlogas ex §

* Previsces

(...) Dedoe nzo Aisporniveis
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2.3. CONSTRUCAO E HABITACAO

Os indicadores disponiveis, referentes ao 22 trimes
tre de 1984, apontam para nova quebra na actividade da
construcao civil e para a diminuicdo do nimero de 1licen
cas para a construgdo de novas habitagdes. Nao se confir
ma, assim, o prosseguimento da ligeira recuperagao veri
ficada no trimestre anterior.

O consumo de cimento apresenta uma guebra de 6% re
iativamente ao 12 trimestre de 1984 e de 16,4% relativa
mente ‘ac’pericdd hondloge’ @0 ano' antericr. O consumo des
te material baixou para o nivel verificado em meados de
1978.

As vendas de aco aumentaram 2% em relacao ao nivel
do 19 trimestre, mas estiveram 5;4% abaixo do nivel atin
gido no 1@ trimestre de 1983.

As licengas concedidas para a construcgao de novas
habitacOes decresceram 4% relativamente ao trimestre an
terior e 7,9% em relacdao ao 22 trimestre de 1983.

Esta acentuada recessao na actividade do sector re
sulta do baixo nivel do investimento piblico e privado e
dos reflexos sobre a procura habitacional provocados por
uma acentuada guebra dos rendimentos familiares que se
verifica desde 1981.
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Nao foi possivel reunir, para o II trimestre, a glo
balidade da informagdo respeitante ao crédito @ aguisi-
¢do de casa propria, mas os elementos disponiveis apon
tam para um decréscimo do nimero de contratos celebrados.

No que se refere ao crédito a producdo, 50 se dis
poe dos elementos. referentes ao 12 trimestre do ano emcur
so. Verificou-se, nesse periodo, uma quebra de 20,8%  (a
precos correntes) relativamente ao 42 trimestre de 1983.

0_numero de sociedades constituidas, que apresentara
uma eviddnteClgtlperacdo-iic 12/ triniestr's voltou a decair
ligeiramente no 2¢ trimestre (-7,3), comportamento analo
go ao das sociedades dissolvidas (-7,7%).

MEDIDAS ADOPTADAS NO 29 TRIMESTRE

Em Maio, pelo DL 177/84, foi criado o Instituto Na
cional de Habitacdo (INH) e extinto o'Fundo de Apoio ao
Investimento Babitacional (FAIH). _

RAgquele organismo compete, a partir de agora, assegu
rar as atribuicdes do Estado nos dominios da administra
¢do, da normalizacgao e do financiamento da habitacao.



Licengas para Construgdo de Habitagdes Novos
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Consumo de Cimento e Venda de Ago
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