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1. DOMINIO GLOBAL

A evolucao do comércio externo no Itrimestre de 1984 continuou
a revelar-se relativamente favoravel, em valor, com um aumento das
exportacces de 10.7% (em dolares) e um decréscimo das importacdes

de 17,4% (também em ddlares) relativamente a idéntico periodo de
1883,

O crescimento das exportacoes tem sido generalizado a quase to

dos os sectores (mesmo aos tradicionais), enquanto a quebra das
/rnportacoes € mais sensivel nos bens de eqnipamento. A taxa Qe co-~
bertura diss| impociiaches pelas (exportagoas Sumentou, consequentemen

te,de 49% no I trimestre de 1983 para 65,7%, no I trimestre de:1984.

O indice de pregos no consumidor, por seu turno, registou, nos
quatro primeiros meses do ano, um acréescimo de 30,9% en relacao ao mesmo
periodo do ano passado, apresentando uma taxa média mensal de 2,2%
ao més. As rubricas mais responsaveis POr este aumento foram a da
Alimentacao e Bebidas (+34,1% em relacdo ao periodo homblogo) e a
de Despesas de Habitacgao, nomeadamente, combustiveis e electricida-
de (+33,7%). A evolugao mais rapida da rubrica Alimentagao e Bebi-
das fica a dever-se, em alguma medida, ao movimento especulativo s0

bre o preco da batata, gue aumentou cinco vezes entre Junho de 1983
e Abril de 1984.

Os depOsitos a prazo de residentes continuam a apresentar uma
evolugdo negativa, com um crescimento nominal de apenas 208 no I
. trimestre relativamente a idéntico periodo de 1983, © que signifi-
ca um decréscimo pronunciado em termos reais. No entanto, ter-se-a
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registado uma evolucado mais favoravel em Marco. Também os depdsi-
tos de emigrantes continuam a apresentar um crescimento bastante

moderado (33% em temos nominais), o que denota uma efectiva desace
leracdo em relagao ao ano passado.
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2. DOMINIO SECTORIAL

2.1. AGRICULTURA

Relativamente a evolugao da "Producdo Agricola" em
1983, confirma-se a ideia do seu decrescimo, em cerca de
9% relativamente ao ano anterior. Registam-se quebras acen

tuadas nos cereais, particularmente no trigo, na batata,
no azeite e no vinho.

A produgao pecuaria desceu igualmente,"' apresentando
uma quebra de cerca de 1,2% relativamente ao ano anterior.

Durante todo o primeiro trimestre do ano em curso e
relativamente as produgdes vecetais passiveis de aprecia
¢do do seu processo vegetativg generalizou-se um relativo
consenso sobre a evolugao favoravel das culturas, nomeada
mente dos cereais, por conjugacao de factores climatéricos
- faveraveis com o regime de onregos A ,.pr odugao, em vigor
para a campanha em curso.

Ja no 20 trimestre de 1984, e nalgumas regides e/ou
produtos, se perspectivam evolugdes menos favoraveis, no
meadamente ao nivel da batata, das frutas e da vinha. (o]
olival continua a apresentar um bom aspecto, capaz de con
duzir a uma producdo proxima da média dos Gltimos 10 anos,
com uma ououtra excepgao, a nivel regional.

No entanto, ©s cereais continuam a patentear uma evo
lugao favoravel.

A producao pecuaria, em termos gerais, continua a re
velar tendéncia para a estagnacdo ou, mesmo, para o re

trocesso, nalgumas produgdes (como a carne de bovino e o
leite).
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Saliente-se, durante o 1o trimestre, a persisténcia
da instabilidade nos suinos e, anda, a confirmacido do de
créscimo da preducao de leite, mesmo no Entre-Douro e Mi
nho, acompanhando, assim, a Beira Litoral, a Estremadura,
© Ribatejo e o Alentejo. Esta situagdo, do ponto de vista
do consumo, tem sido atenuada pela adopgao da medida de

recombinacao do leite, nos periodos de caréncia mais acen
tuada.

Relativamente aoc comércio externo agro-alimentar e
no que concerne a estrutura das nossas importacoes, é de
assinalar que, um pouco em resultado do mau ano agricola
de 1983, os produtos agricolas contribuiram,em 1983, para
14,7% das importacdes, contra 14,3%, em 1982, apesar da
politica restritiva da procura, adoptada e acentuada no
20 semestre do ano transacto.

No le trimestre de 1984, e por. comparacdo com igual
pericdo do ano transacto, © grupo "Alimentacido e Bebidas"
registou um agravamento de 34,4% no indice de precos . do

consumidor, contra 30,8% do "total com exclusdo da habita
cao".

De salientar, a este prppésito; as subidas nos precos
do arroz, farinhas, massas alimenticias, batata, legumes,

frango, leite, oleos e gorduras, agicar e pao, ligadas de
alguma forma a cortes oﬁ_reducio de subsidios, bem como
as subidas de preco das carnes, ovos e leite, como reper
cussao do aumento de pre¢o de alguns factores de producao.

Em matéria de crédito agricola bonificado, guer de

curto; quer de longo prazo, as notas mais salientes dizem
respeito: '
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- & continuada retraccao docrédito de longo prazo ao in
vestimento;

- & tendéncia para a reducao dos montantes de crédito
de curto prazo, de campanha, ja detectada em 1983, €
que alias, podera vir a ser reforgada por medidas res
tritivas que se tém como certas, a breve prazo,por par
te do Governo.

Durante o primeiro trimestre de 1984, foram revistos
varios Pregos, guer relativamente a produtos, quer a al
guns factores de producdo, se bem que, quanto a estes Gl

timos, © agravamento se tenha pProcessado perto do final
do 292 semestre.

A conjugacao dos dois factores nio devera permitir a
atenuacdo das tendéncias inflacionistas do sector, duran
te todo o ano em curso.
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2.2. INDOSTRIA

A Produgao Industrial acusa uma Pronunciada recessao a partir
de meados de 1983, testada pela evolucao do Indice de Producgao In-
dustrial no Il semestre de B3 e Janeiro de B4 - varia

¢20 homdloga
de, respectivamente, + 0,3% e - 3,4% (Quadro I).

QUADRO I

INDICE DE PRODUCAO INDUSTRIAL

VARIACAOD HOMOLOGA

{indices corrigidos dos dias uteis)

IPI INDOSTRIA INDOSTRIA | ELECTRICIDADE
_~ PERIODO GERET, | EXTRACTIVA TRAIFORMA | GAS E AGUA
DOKA

1 SEMESTRE + 5.2 0 + 4.2 + 1B.1
(o'} 4
& | IT SEMESTRE + 3.9 - 2.0 + 3.8 + 6.2

I SEMESTRE + 3.0 =-10.7 + 2.3 + 11.6
™
& | II SEMESTRE| + 0.3 - 4.0 - 1.3 & 110
= :
o JANEIRO - 3.4 + 7.4 - 4.9 + B.1

Fonte: Quadro elaborado no IﬁG (Dado de base / INE)

Comparando o IPI "Geral"™ registado durante 1983 o de 1982, &

Patente a desaceleraciao da actividade industrial (+ 1.6% em 1983 '
contra + 4.6% naguele ano. Sublinha-se que o ligeiro crescimento a

nual da produgao industrial ( + 1.6%) foi exclusivamente sustenta-
do pela produciac de energia ( « 14.5%).

»
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O IPI da indiastria extractiva mantem-se decrescente, embora a
um ritmo inferior; o indice registado em Janeiro, ja positivo, nao
€, por si sd, bastante para indiciar uma fase de recuperacio.

A indistria transformadora acusa um novo decrescimo durante o
I trimestre de 84 - a Opinido dos industriais emitida no ICIT, so-
bre as tendéncias observadas do aumento e diminuigio da pProducao ,

revela um saldo de - 4 pontos contra + 11 em periodo homélogo de
1983 (QuadroII).

Esta evolucao, consentinea com a qguebra do IPI.“indﬁ-triatzaqg
formadora" a partir da segunda metade do ano, reflecte,em escala con
sideravel, os efeitos das medidas de politica econdmica mais restri

leracdo da procura dirigida a indistria transformadora - saldo entre
Procura forte e fraca de - 35 pontos no I trimestre de 1984 ,contra
- 29 e - 20 em igual periodo de 1983 e 1982 (Quadro FI) .

tendendo i evolucio da Procura- globaliferda sua componente ex
terna, (Quadro 11}, congtata-se que, por um lado, se mantem a situg
¢ao recessiva da procura global sendo que a recessao s6 nio é mais

grave na medida em que a Procura externa substituiu, em parte, - a
Procura interna.

Segundo os dados disponiveis de comércio externo, em 1983 ,
as exportacgoes aumentaram, em dolares, cerca de 9% relativamente a
1982. Este ritmo de crescimento manteve-se durante o I trimestre
de 84 - variacao homéloga de aproximadamente + 10% (Quadro % 1p f B8

Os produtos que mais contribuiram para o crescimento das ex-
portagbes foram os dleos gordos, os produtos minerais e suas obras,
téxteis e suas obras, calcado, metais preciosos, metais comuns e
Suas obras e maquinas e material eléctrico.
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QUADRO II
INQUERITO DE CONJUNTURA A INDOSTRIA TRANSFORMADORA
- Alguns Indicadores -
1982 1983 1984
1 11 II1 1v I 11 111 1v I*
Producao (a) 0| +6 =15 | =1 |+ | =3 20 [-2 | -4
g Stock Prod. Acabados .(b)| +21 | +26 +21 | 419 | +23 | +21 +21 | 422 | 421
© |Proc. Global (c) -20 | =30 -30 | -34 | -29 | -33 -34 | =35 | -35
E Proc. Externa (c) =26 |'=30 | -32 |28 | -21 |-18 | <16 |13 | _9
‘ [Cart.de Encamendas(d) 1 10 10 10 10 9 9 9 | (...)
B |x.ut. da Capacidade(s) | 78 | 77 77| % | 17| 76 %6 | 15| 74
-~ |Produgao(a) +5 + 6 -8 0 +18 + 1 =12 +3 -7
g Stock.prod.acab. (b) +17 +24 +16 +10 + 8 +11 + 8 +11 +18
Proc. Global (c) =13 | =21 -19 | =22 | =21 | -26 -19 [ =21 | =23
g |Proc. Externa (c) -16 | -23 ~24 [ -20 | <14 | -9 St =i | =5
Cart.de Encamendas (d) 6 6 5 6 5 5 5 § | ses)
E Tx. ut.da Capacidade(s) | 75 75 74 74 73 73 74 72 7
g |Produgas’ (a) M3 0 B o1 Hard- 1 =29 | 410 | + 2
Stock Prod.Acabado (b) +20 +23 +18 +16 +18 +12 +13 +13 +10
g Proc.Global (c) -22 | =30 -26 | -28 | -26 | -25 -27 | =27 | -25
£ |Proc. Externa (c) -41 | —46 —44 | =32 | -20 | -15 -1 | -8 | +4
'a [cart. e Encamendas(a) 6 6 5 | 6 s | s s | 5| (.
3 Tx.ut. Capacidade (%) 74 76 74 74 7 69 70 7 7
l =
~8 | Producio (a) -19 | +9 =21 | =16 | +2 | =30 -46 | -7 | =15
E Stock Prod. Acabados(b) | +11 +27 +33 +35 +40 +54 +48 +54 +57
Procura Global (c) -13 | =37 -50 | -57 | -43 | -53 -56 | 65 | -7
E‘ Proc. Externa (c) 63 | -59 -72 | 64 | -29 | -23 -25 | -28 | -20
¥ |cart.de Encamendas(d) 31 | 30 27 | 26 | 25 | 25 21 | 21 | (...)
_5 Tx.ut. Capacidade (%) 78 79 4 7 75 72 69 | 69 7

FONTE:I.C.I.T.

a) Diferenca entre as respostas de aumento e de dimumnuicio,durante o trimestre.

b) Diferenca mtrestodcsmperioreseinferiomaaomal,mfhuldotrimwtm.
c) wmmmum&mnfmeﬁmfm,mfhnldomm.
d) Semanas de laboracao pela carteira ‘,nofnnl(btrlmt:e.
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DE JANEIRO A MARCO

B Produtos (CMCE) - Importacoes ( Exportacoes
escudos $ vsp'a) escudos $ usp (@)
01-Prod. Reino Animal - 2.7 - 32.7 + 70.9 + 18.3
02-Prod. Reino Vegetal + 76.7 + 22.0 + 69.0 + 16.9
03-Oleos Gordos + 40.7 - 2.7 + 300.1 % 25,2
04-Ind.Alim. /Bebidas + 56.9 + 8.6 & 3.7 - 9.0
05-Prod.Minerais e s/Obras + 45.6 + 0.7 + B86.2 + 28.8
"“~Ind. Quimicas + 31.6 - 9.0 + 30.3 - 10.0
xD?—Mat. Plasticas + 19.9 - 17.1 + 210.8 + 45.8
08-Peles/Couros + 37.8 - 4.7 + 202.9 + 40.4
03-Mad. /Carvao/Cortica + 38.2 - 4.4 + 54.9 + 7.2
10-Papel/Suas Obras + 20.4 - 16.8 + 729 + 19.2
_ 11-Texteis/Suas Obras + 55.3 4+ 1.5 + 54.2 + 6.7
12-Calcads” 2Ga C 540 + s + 23.7
13-Pedra/Cimento/Vidro + 14.6 - 20.7 + 65.1 + W.2
14-Pérolas/Met. Preciosos - 35.2 - 55.2 + 438.0 + 303.0
15-Metais Camuns + 10.8 - 23.4 + B87.7 + 29.9
_(.a-naq.nht.f:léctrim \ - 13.8 - 40.4 - + 75.0 + 21.1
17-Mat. Transporte - 33.2 - 53.8 + 41.9 - 1.9
18-Instrumentos - 11.1 - 38.5 + 13.5 - 21.5
19-Armas e Municbes + 18.9 - 17.7 - 41.8 - 59.8
20-Diversos N.E. - 6.0 - 35.1 + 54.0 + 6.6
TOTAL + 19.5 - 17.3 + 59.5 + 10.3

Fonte: Quadro elaborado no IDG (Dados de base. Comércio Externo/INE)
(a) Taxas da cambio utilizadas: (média do trimestre)

I Trimestre/B83: 1USD$ = 92.170
I Trimestre/84: 1USD$ « 133.239
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Como pode observar-se no guadro IV, no I trimestre de 84, os
predutos classicos registaram, em termos homdlogos,uma taxa de cres
cimento inferior a média (+ 5.8 contra + 10.3) (Quadro 1IV).

QUADRO IV
COMERCIO EXTERNO

VARIACAO HOMOLOGA (JANEIRO/MARCO)

8 ($USD)‘4)
propuTos (1) IMPORTACOES EXPORTACOES
Quimicas e Material de Trans-
porte (1)
- - 38-6 - 7;3

(inclui novas produgces da pe

ica de aramaticos e
do material de transporte)
i |

, Materih)l {IETH) e
co e Instrumentos(2) =-%0.9 + 16.9

Produtos Classicos(3)

(Alimentacdo,Madeira e Corti- + 6.4 + 5.8
ca, Texteis e Calgado)

Média do Total (imp.;exp.) - VT3 + 10.3

FONTE: Quadro elaborado no IDG (base de dados/INE)
(1) CMCE: 06; 17

(2) CMCE: 16; 18

(3) CMCE: 04; 09; 11; 12

(4) Taxa de cambio: média do trimestre

I Trimestre/83 $USD 1 = 92%$170
I Trimestre/84 $USD 1 =133$239
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Os produtos quimicos e do material de transporte, diminuiram
© seu peso relativo no total exportado (passou de 12.9% para
10.9%) e apresentaram uma taxa de crescimento negativa (- 7.3%). O

maior dinamismo daexportacio encontra-se localizado nas maguinas e
material eléctrico. '

De Janeiro e Margo, a taxa de cobertura das exportacdes pelas
importacdes, atingiu €5.6% contra 49,2% em periodo homdlogo.

Esta variacgao positiva deve-se a conjugacao de alguma expan-
sao das exportacdes com a reducdo das importacdes, especialmente no
que respeita a bens de eqguipamento, (mdguinas e material eléctrico,
material de transportes e instrumentos) cujas importacgoes, no perio
do em andlise decresceram, em ddlares de - 46 ,4%.

Esta situacao & concordante com a evolucdo da procura global
de bens de equipamento (saldo entre procura forte e fraca: - 71 pon

tos no I trimestre deste ano contra - 43 e - 13 em igual periodo de

1983 e 1982).
Os indicadores constantes do Quadro V, apontam, também, para
um decréscimo do ritmo de investimentos ao longo de 1983.
QUADRO V
INDICADORES DE INVESTIMENTO
198 2 198 3
INDICADORES _
1 11 11T v I II II1I 1V
Vendas de Bens de in-
vestimento no camér- =36 =21 —66 +19 -41 + 4 -60 +5
cio por grosso (1)
?:i'gel‘fi‘-‘ﬂlc’s ens |+ 8.4] + 9.5 -13.2)+30.2 |-20.¢| 447|332 | 2.4
(2)
R velouios et [-1.0 | -11.7] «9.9|-30.0 |-12.7|-22.0]| 6.5 | -39.2
(2)
mcmm +9.1 | +15.0| -14.3]|+ 4.2 |-12.7|-9.8]-6.2 | -23.2

(1)Saldo de opinides; INE, Inquérito de Conjuntura ac Comércio por Grosso

(2) Taxas hand em §

FONTE: Barco de Portugal
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A procura de inputs para a Construgao, particularmente reces
siva no IV trimestre do ano transacto, € reveladora do decréscimo
do ritmo dos investimentos guer em construgao quer em obras pibli-

cas, situacao que se deve tanto a quebra do investimento

privado

(incluindo a construcio de habitagaoc) como a reducao dos investi-

mentos publicos.

A evolugao da procura global e da sua componente externa, di
rigida a bens de consumo, atesta a desaceleracao da procura inter-

na dirigida a estes bens (Quadro II)

quebra dos salarios reais e o aumento da carga fiscal

. Este comportamento da pProcu-
ra interna, refletindo a reducido do nivel de emprego, a acentuada

QUADRO VI

INDICADORES DO CONSUMO PRIVADO

, €sta paten-
te na evolugdo dos indicadores de consumo privado (Quadro VI).

1983

Iv

II

TIX

Iv

Vendas de camércio a
retalho em relagao ao
trimestre anterior(1)

-11

+18

| =10

Vendas de bens dura-
douros no camércio
POr grosso em rela-
d&:aot:hmstn;an—
terior (2)

-14.9

-20.8

-29.1

+31.2

-1602

-33.5

-41.0

Namero de autamdveis
de passageiros e mis
tos vendidos (3)

4.1

14.3

2.4

L 4.1

21.7

- 1.6

+ B.1

Vendas de Gasolina
(3)

+ 7.1

+ 4.9

+ 2.3

+ 6.2

+ 3.0

+ 2.8

+ 0.7

FONTE: Banco de Portugal

(1) Saldo de opinides; INE, Inquérito de Conjuntura ao Camércio a Retalho
(2) Sahk>dec;unﬁhs;IHE,Inmikiuade(xninﬁnnludcuﬁ&cuapm:gnxmo

(3) Taxas hamblogas em %
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Em conclusao, podem identificar-se Os seguintes tracos marcan

tes da evolucao conjuntural da indistria transformadora, no periodo
que decorre de Outubro de 1983 a Marco de 1984:

- Recessao do nivel de actividade da Indistria Transformadora
(Qque representa 89% do total da producao industrial);

- Agravamento da contracgao do consumo privado em resultado da
quebra dos rendimentos reais e aumento do desemprego;

- Acentuada recessdo do investimento industrial;

- Acentuada recessao do investimento em construcao e obras Pu
blicas;

- Melhoria da taxa de cobertura das importagces pelas exporta
coes.

-

Quanto & evolucdo a curto prazo, & de admitir um agravamento
de recessao industrial quer pelo decréscimo da procura interna (ero-
sdo de salarios, falencias e aumento do desemprego) quer pela even-
tual desaceleracgao da procura externa.

'

A evolugao recente do IPI parece deixar antever o inicio de
uma nova fase da crise, gualitativamente diferenciada da anterior e
Caracterizada por acentuada quebra do nivel da actividade produtiva.



PRERIDENCIA DA REPUBLICA

Pag. 14
INETITUTO DAMIAO DE GOIN

2.3. CONSTRUCAO E HARITACAO

No 1o trimestre de 1984, a tendéncia de evolucao dos

principais indicadores pode, sinteticamente, descrever-se
da seguinte forma:

- ligeira recuperacao relativamente ao trimestre anteri
or;

- acentuada quebra relativamente a periodo homdlogo do
w ano anterior. '

A amplitude de variacdo desteselementos e o facto de nao
estar ainda disponivel toda a informacdo relativa ao pe
riodo nao permitem concluir, de momento,se a tendéncia as
sinalada tem umcaracter meramente sazonal ou se estamos
em face de uma ligeira recuperacio dos sectores.

3umo) de |cimenlo (apresintiima recuperacao de 5,2%
relativamente ao trimestre anterior e uma guebra de 8,9%
relativamente ao periodo homélogo do ano anterior.

As vendas de a¢o recuperaram em 4,9% relativamente
ao trimestre anterior mas apresentam uma quebra de 8% re
L lativamente ao 19 trimestre e 1983.

No periodo em andlise verificou-se um agravamento de
8,8% no prego do cimento e de 4,1% no prego do aco para
construcgao, relativamente ao trimestre anterior. Atenden
do a que se trata dos dois Principais materiais, com um
peso muito significativo na estrutura dos custos finais da

construgao, estamos em face de uma tendéncia com efeitos
negativos a médio prazo.

A evolugdo da constituicido e da dissolucao de socie

dades, que agora se apresenta para o conjunto do ano de

L 1983, indica uma tendéncia regular ao longo do ano, com
) saldo positivo. Acentua-se, assim, um fendmeno caracteris

tico da construcao civil, nos Gltimos anos, que & o do au

ii mento do nimero das pequenas unidades de produgdo sem a
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adequada capacidade organizativa e empresarial. Esta si

tuacao revela a falta de Progressos tecnologicos e de me
lhoria da Capacidade produtiva.

No que respeita ao crédito 3 aquisicdo de casa pro
pPria verificou-se, no 1lg trimestre de 1984, um aumento es
pectacular do nimero de pedidos. Este passou de 6.610, no
1o trimestre de 1983 e de 5.003 no 42 trimestre, para
11.999 no 1o trimestre de 1984. Contudo, quando aralisamos
a evolugao dos contratos celebrados, verifica-se um aumen
to pouco significativo (6,9%) relativamente:ao trimestre
anterior. Tal situacgao explica-se pela expectativa criada
em torno da publicacio do novo reqgime de czéditoiaquisicéode_casa
propria - DL 458/83 de 30/12 - ao qual foi feita grande pu
blicidade, sem correspondencia pratica em termos de condi
¢Oes e montantes de crédito. Verifica-se mesmo que,em ter

mos reais, diminuiu o crédito concedido, relativamente ao
1o trimestre de 1983,

Nao 'se encontram ainda disponiveis os indicadores do
crédito & producio e de licencas para novas habitagoes.

‘Medidas Adoptadas no 19 Trimestre de 1984

No periodo em anidlise nio- foram adoptadas guaisqguer
medidas de caricter econdmico, financeiro ou institucional,
com incidéncia no sector.

No ambito legislativg continuou a verificar-se uma a
ctividade relativamente intensa, tendo sido publicados os
seguintes diplomas:

‘!
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DIPLOMA ASSUNTO ASPECTOS RELEVANTES
.Prevé a possibilidade
de as Camaras Munici

_ pais recorreram aocrée
DL 6/84 Crédito as Au

Portaria 16/84

targquias para
terrenos.

dito junto da CGD, MG
e CPP,para efeitos de
aguisicao e infraestru
turacado de terrenos.

.Bonificacao insufici
ente

Portaria 5/84

Crédito Casa
propria

.Regulamenta o DL 458/83,
nas condigdes de prazo
e juros

DL 7/84

Terrenos do
ex-FFH

.Prevé a alienacgao dos
terrenos dos Planos
Integrados,de proprie
dade do ex -FFH

Portaria 95/84

Portaria
43-B/8B4

Crédito para

a promocao ha

bitacional

-Actualiza os parametros
das condicoes de creé

dito a promogao habi
tacional

RendasComer
ciais

.Define a taxa anual de
aumento para arrenda
mentos comerciais

Principais Blogueamentos dos Sectores

Mantiveram-se, durante o 1@ trimestre de 1983, os

e

blogueamentos conjunturais e estruturais assinalados

analise da conjutnura do trimestre anterior: restrigoes
financeiras, redugdo da procura pelo sector publico e dos
consumidores privados, inexisténcia de uma politica de 50
los e de habitagdo, bem como de guaisquer medidas para a

melhoria das estruturas e da produtividade do sector
construgao.

na

da
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Perspectivas de Evolucdo

Face as auséncia de medidas estruturais e a manuten
¢ao de uma conjuntura econdmica recessiva nao & de prever,
no curto prazo, um relancamento dos sectores da construgao
e da habitacao.

Mesmo que se verifique alguma recuperacgao da forte
tendéncia de'quebra que se vinha verificando desde meados
de 82, ela seria meramente conjuntural e débil arriscan
do-se também a ser de curta duracgao, uma vez' gue nao estao
reunidas as condi¢bes de sustentacdo de uma recuperacgao
efectiva dos sectores.
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