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DOMINIO GLOBAL

Tal como se havia previsto no nimero anterior da "Analise
Trimestral de Conjuntura", a evolucao do comércio externo foi,
no decurso de 1983, muito favoravel, estimando-se que o défice
da balanca de transacgbes correntes se tenha quedado bem aguém
da meta prevista no acordo celebrado com o FMI.

Tal evolucao, foi, no essencial,conseguida a custa das tro
cas comerciais de bens e servigos ja que, quer as remessas dos
emigrantes quer as receitas do turismo, registaram um comporta
mento bastante desfavoravel - de Janeiro a Outubro, as varia
¢oes homologas atingiram, em ddlares, respectivamente, os valo
res de -17% e -6%.

Muito embora se ndo encontrem ainda disponiveis dados re
lativos a todo o ano de 1983, a balanga comercial devera regis
tar uma notoria recuperacdo - no III trimestre, o defice comer
cial quedoutsy) 'enCaslaresy -emédrcea’ de ‘me'vade do valor corres
pondente atingido em 1982.

Estima-se que, de Janeiro a Novembro, as importacgdes te
nham registado, em dolares, uma variacio homologa de -15%(+17,5
em escudos®),sendo que as exportacoes deverdo ter registado uma
variagao, também em ddlares, de +11% (+52,1% em escudos*) .Esta
evolucao duplamente favoravel determinou gue, naquele periodo,
a variacao homologa do défice comercial tenha atingido o valor
de -38%, em dolares. Consequentemente, a margem de cobertura
acusou uma marcada melhoria, passando, em escudos, de 44%, em
1982, para 57% em 1983.

Os excessivos) constrangimentos impostos as importacodes
contribuiram, el. boa medida, para a pronunciada retraccao do
nivel de actividade econdmica. Na agricultura e nos servigos
ocorreram acentuadas quebras dos respectivos niveis de activi
dade enquanto a industria viveu, praticamente, uma situacao
de estagnacao.

* Valores reportados a todo o ano de 1983.
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A inflacdao por seu turno, atingiu niveis significativa
mente superiores aos previstos, ja que a taxa média do cresci
mento dos pregos,em 1983, montou a 25,5% em consequéncia do
acentuado e generalizado agravamento dos precos na parte final
do ano - em Dezembro, os pregos no consumidor atingiram a taxa
record de 33,9%, relativamente ao periodo homélogo.

A evolucao dos depositos dos residentes continuou a acusar,
nos ultimos meses do ano, um forte abrandamento, verificando-
-se, em termos nominais, uma variagao homéloga de +19,6% no IV
trimestre, (no III trimestre, a variacdao tinha sido de +22,1%) .

Finalmente, o desemprego sofreu uma significativa agudiza
cao em 1983, sendo de salientar que o crescimento médio anual
dos pedidos de desemprego por parte de desempregados atingiu o
elevado valor de +26% contraode +2% no ano de 1982.
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2. AGRICULTURA E PECUARIA

Em 1983, a producao agricola devera ter registado uma acen
tuada guebra - estimada em mais de 10% - relativamente a de
1982, A tal evolucao nao foi alheia a adversidade das condicoes
climatéricas, sendo que a melhoria registada no final do ano -
- nomeadamente no tocante a queda pluviométrica - ja nao produ

ziu efeitos em 1983,

Os produtos que acusaram quebras mais notorias relativamen
te ao ano de 1982 foram,basicamente, os seguintes: o azeite com
um decréscimo superior a 80%, os citrinos (-25%), a batata
(-8%), o trigo (-3%), o vinho (-21%) e, ainda, a aveia, a ceva

da, a fava, o grao-de-bico e as oleaginosas.

O milho (+28%), o feijao, o tomate e os frutos frescos -
- nomeadamente o péssego e a maga - foram as produgdes que lo

graram uma evolucao positiva.

No que coOncerfig-a- progducdd-'pecuaria; ‘parece poder falar-
-se,em termos globais,de uma certa estagnacao, se bem que com

oscilacoes distintas dos seus diversos componentes.

Assim, o abate dos bovinos confirmou a tendéncia para a
gquebra (cerca de 10%) a que nao serao alheios os condicionalis
mos resultantes do surto epidémico,da retraccdao no poder de
compra nomeadamente nos ultimos meses do ano, por parte dos
consumidores e dos baixos precos oferecidos aos produtores.

Parecendo jogar em termos de alternativa, o abate de fran
gos podera ter aumentado em cerca de 10% - com ligeira subida
ds pregos & produgao -no ultimo trimestre de 1983, situacég que,

logo depois, parece ter estagnado.
(&
O grupo "ovos e derivados de leite" registou uma quebra

apreciavel, com particular destaque para a producao de queijo
(-12%). De notar gque, ao nivel das 3 grandes regifes ou areas
produtoras de leite (Entre Douro e Minho, Beira Litoral, e Es
tremadura e Alentejo) sO a primeira parece ter mantido os rit
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mos de producao dos ultimos anos, ja que, na segunda, nao fo

ram excedidos os niveis de 1980 e, na terceira, confirmou-se a

guebra ocorrida nos anos anteriores.

No que respeita ao nivel dos precos pagos a produgao, me
recem especial destaque os regimes de intervencao assegurados
para o leite (com acréscimos a rondar os 50%) e os relativos
aos cereais para a campanha 83/84, genericamente aceites como

os mais favoraveis dos ultimos anos.

0 agravamento sistematico e generalizado dos factores de
producao, em particular durante o sgundo semestre de 1983,
conduziu a praticas mais ou menos restritivas - particularmen
te ao nivel das racdes e dos adubos - com possiveis efeitos ne
gativos em 1984. Os referidos agravamentos foram particularmen
te gravosos, tendo oscilado, num e noutro caso, entre os 60 e
os 80%.

No que-—Feéppeiva-a batatardssenentie’| ekiste a ideia de
gue, em varias zonas do Pais, o seu consumo foi menor que o do
ano anterior. Também aqui os custos subiram para valores nunca
inferiores a 50%, continuando a persistir a sistematica "recu
sa" no escoamento da batatade semente de producao nacional, pese
embora uma ou outra melhoria pontual.

Muito naturalmente, o grupo dos bens ligados a alimenta
cao, contribuiu sensivelmente, em 1983, para o agravamento do
indice de prec¢os no consumidor. Assim ocorreram acréscimos
muito significativos nos cereais e seus derivados,nos legumes,
nas carnes, miudezas, salsicharia e animais de capoeira, no
leite e nos ovos. Os aumentos no leite e na carne de vaca ronda

ram, sensivelmente, os 50%.

(%
A retraccao do sector é visivel, também, ao nivel do crédi

to agricola utilizado, ou formalmente concedido como tal. Muito
embora ndc se encontrem disponiveis dados rigorosos,afigura-se
que a sua utilizagao conheceu, uma quebra significativa, tal
vez superior a taxa de inflacao de 1983, sendo de realcgar a
quebra no crédito bonificado de curto prazo do SIFAP, por cer



PRESIDENCIA DA REPUBLICA
INSTITUTO DAMIAO DE GOIB

to relacionada com 0s acréscimos nas taxas liquidas ocorridas

durante o ano.

Em termos mais qualitativos, pode ainda constatar-se que
a relacidc enviezada crédito curto prazo/crédito ao investimen
to, atingiu em 1983, niveis proximos da ruptura, como oficial

mente e por varias vezes ja se reconheceu.

Face ao exposto, €& de admitir que se tenha agravado a ten
déncia para o aumento do desemprego entre os activos agricolas,
com particular destaque para os assalariados rurais e os traba
lhadores por conta de outrém, especialmente no Sul do Pais.

Fundacéo Cuidar o Futuro
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INDUSTRIA E ENERGIA

<

INDOSTRIA

De Janeiro a Outubro de 1983, o nivel de actividade da in
dastria registou uma pronunciada desaceleracao - V.H. de +2,1
contra uma V.H. de + 4,9 emigual periodo de 1982 (ver Quadro 1.

Tal desaceleracao €, basicamente, um reflexo de marcada
guebra ocorrida na produgao da indastria transformadora - VH de
+0,8 contra uma VH de +4,4, de Janeiro a Outubro de 1982 -, em
bora nao sejam despiciendos os efeitos da preocupante situacio
da industria extractiva, cujo nivel de actividade ndo cessa de
regridir tendo atingido, no periodo em apreco, uma VH de -7,7%
guando, em 1982, tal variacao apresentava, apesar de tudo, si
nal positivo (+1,1%). '

A producdo de electricidade e gas, por seu turno, acusou
forte animacao - VH de +17,5 contra uma VH de +11,2, em 1982 -
- contribuindo, assim, para evitar uma quebra ainda mais pro

nunciada dol IPINGenEis

QUADRO T
INDICES DE PRODUCAO INDUSTRIAL
(Variagoes Homologas)

1982

I

GERAL | EXTRACTIVA | TRANSFORMADORA E GAS

IPI INDOSTRIA INDGSTRIA ELECTRICIDADE

SEMESTRE +5.2 0 +4.2 +18.1

II SEMESTRE +3.9 -2.0 +3.8 +6.2

JANEIRO a OUTUBRO | +4.0 +1.1 +4.4 +11.2

1983

1

-

SEMESTRE +3.0 -10.7 +2.3 +11.6

€,
JANEIRO a OUTUBRO | +2.1 -7.7 +0.8 +17.5

FONTE: Indice de Producgao Industrial - INE
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A analise do Quadro II - no qual se contém os aspectos mais
salientes do Inquérito de Conjuntura & Indistria Transformado

ra -, corrobora o0 panorama recessivo acima retratado.

Verifica-se que, perante o contraccionismo da produgao, se
acumulam os stocks dos produtos acabados reduzindo-se, concomi
tantemente, a taxa de utilizagdo da capacidade produtiva insta
lada. A situacgao € particularmente inquietante nos sectores pro
dutores de bens de equipamento, onde os stocks de produtos acaba
dos atingem niveis invulgarmente superiores aos normais ocorren
do o inverso nas carteiras de encomendas. E, também, nestes sec
tores que a recessao da procura global & mais acentuada devido,
no essencial, a fortissima contraccio da procura internélLdesig
nadamente na segunda metade do ano - a qual induziu uma notdria
reducao da taxa de utilizacdo da capacidade instalada. De resto,
a contraccao da procura interna s determinada, basicamente, pe
la erosao dos salarios reais, pelo aumento do desemprego e pelas
elevadas tajyas |gg|iveoy= €, também nos _selitores produtores de

bens de consumo e de bens intermédios, a principal determinante

da evolucio desfavoravel da procura global.

(1) Note-se, no entanto, que se verificou uma perda da dinamica
do crescimento da procura externa nos ultimos meses do ano
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QUADRO II
INQUERITO DE CONJUNTURA A INDOSTRIA TRANSFORMADORA
- Alguns Indicadores -

1982 1983
- ) I 11 111 IV I 11 | 111 IV
sa Produgao (a) 0 +6 -15 -1 +11 -3 -20 -2
é Stock Prod. Acabados(d) | +21 +26 +21 +19 +23 +21 +21 +22
ﬁ' Proc. Global (d) -20 | -30 -30 | -34 | -29 | -33 | =34 | -35
& [proc. External(c) -26 | -30 | -32 | -28 | -21 | -18 | -16 | -13
ﬁ Cart. de Encomendas (d) 11 10 10 10 10 9 9 9
l% T. ut da Capacidade (%) | 78 77 77 76 77 76 76 75
= Produgao (a) +5 +6 -8 0 +18 +1 -12 3
§ Stock prod. acab. (b) +17 +24 +16 +10 +8 +11 +8 +11
§ Proc. Global (c) =13 | =21 -19 | -22 | =21 | -26 | -19 | -21
g Proc. Externalc) -16 -23 -24 =20 =14 -9 -11 -1
% Cart. de Encomendas (d) 6 6 5 6 5 5 5 5
“ Tax.ut. da Capacidade (£)|" 95 “75 a1 7Y 3 | 13| 74 | 72
0 Producgao (a) +3 0 -18 -4 +25 -1 -29 +10
T |stock Prod. Acabado(b) | +20 | +23 | +18 | +16 | +18 | s12 | +13 | 413
| § Proc. Global (c) -22 | =30 -26 | -28 | -26 | -25 | =27 | -27
A |Proc. Externalc) - -41 | -46 -44 | =32 | =20 | -15 | -11 -8
?:‘-" Cart. de Encomendas (d) 6 6 5 6 5 5 5 5
@ Tx. ut. Capacidade (%) 74 76, 74 74 71 69 70 71
§ Producio (a) -19 +9 | -21 | -16 +2 | =30 | -46 -7
% Stock Prod. Acab. (b) +#11 | 427 | 433 | 435 | +40 | +54 | +48 | +54
E‘ Procura Global (c) ¢, | =13 | =37 -50 [ -57 | -43 | -53 | -56 | -65
f Proc. Externa(c) -63 -59 -72 -64 -29 -23 -25 -28
: Cart. de Encomendas (d) 31 30 27 26 25 25 21 21
g Tx. ut. Capacidade (%) 78 79 74 71 75- 72 69 69

FONTE: I.C.I.T.
a) Diferenca entre as respostas de aumento e de diminuig¢3o, durante o trimestre
b) Diferenca entre stocks superiores e inferiores ac nommal, no final de trimestre
c) Diferenca entre as opinibSes de procura forte e de procura'; fraca, no final de trimestre.
~ &) Diferenga entre as opinides de procura forte e de procura fraca, no final do trimestes
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Os indicadores disponiveis incidentes sobre a evolucao do
consumo privado (Quadro III) e do investimento (Quadro 1IV) pa
tenteiam, com meridiana clareza, a magnitude da contracgado da
procura interna. Particularmente notdorias sao as evolugdes das
vendas no comércic (sobretudo no comércio por grosso), das ven
das de veiculos comerciais (ligeiros e pesados) e das vendas de
cimento e ago para a construcao, as cuais acumulam taxas de_va

riacao negativas.

QUADRO III
INDICADORES DO CONSUMO PRiVADO

mestre anterior (1) -

198 2 1983
i I1 I11 iV I 11 III IV
Vendas de comércio a re
talho em relacao ao tri | -22 -7 -11 +18 .| =26 ~10 =21

Vendas de bens duradoE
ros no comércio por gros
so em relacao ao trimes
— tre anterior (2)

-16.4 | -20.3| -30.9 | -26.2| -16.2 | -33.5| -41.9

HiaYa lal aliVa WA N [Va Lal —+— =

Nimero de automoveis de

passageiros e mistos ven 4.1 14.3 2.4 -4.1 2157 ~-1.6 8.1
didos (3)

(1) Saldo de opinides; INE, Inquérito de Conjuntura ao Comércio a Retalho
(2) saldo de opinides; INE, Inquérito de Conjuntura ao Comércio por grosso
") Taxas homélogas em %

QUADRO IV
INDICADORES DE INVESTIMENTO
1982 1983
i i1 111 IV I I1 III Iv

Vendas de Bens de inves
timento no comercio por | -36 -21 -66 +19 -41 +4 -50
grosso (1)

Ne de veiculos comerci

ais ligeiros vendidos(2) | 8-4 9.5 -13.2 [ +30.2 -24.4 | -45.6 | -33.2

Ne de veiculos comerci

ais pesados vendidos (2) -1.0 | -11.7 9.9 -30.0| -12.7 | =32 -46.5

Vendas de cimento e aco

para construgdo (2) 9.1 | 15.0{-14.3 4.2 -12.7 | -9.8| -6.2

(1) Ssaldo de opinides; INE, Inguérito de Conjuntura ao Comércio por Grosso
. (2) Taxas homdlogas em %. '
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Em conclusao, podem identificar-se os seguintes tracos mar
cantes da evolugao conjuntural da indGstria no periodo Janeirq/
/Outubro de 1983:

- Quase estagnacao do nivel de actividade da indistria trans

formadora;

- forte contracgao da procura interna dirigida a bens de con

sumo em resultado da quebra dos rendimentos reais;

- pronunciada recessao da procura interna de bens de equipa
mento;

- acentuada desaceleracao das importacdes em consequéncia da
recessao interna e das medidas restritivas ao investimento,

mormente do publico.

Quanto [ag|pgr speciivas| depuplugéo|gf ppgie prazo, a acti
vidade industrial devera continuar a ser condicionada e subor
dinada pela preocupacao de reducdao do desequilibrio das contas
externas. E, assim, de admitir um agravamento da degradacao do
clima industrial quer pela continuagao da desaceleragao da pro
cura interna (erosao dos salarios reais, faléncias e aumento
do desemprego), quer pelo ressurgimento de praticas especulati
vas (constituicao de stocks, procura de activos em moeda es

trangeira, antecipac¢ao a expectativas altistas dos pregos).

ENERGIA

A menor adversidade das condigoes climaticas(l), a gestéo
mais parcimoniosa do sistema produtor, e, bem assim, o abréndg
mento do nivel Ga actividade econdmica, parecem ser as princi
pais razdes justificativas da redugdo do saldo importador de
energia eléctrica em cerca de 50%, face ao periodo homélogo (Ua
neiro a Setembro)de 1982.
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Como ja se referiu, o IPI relativo a "Electricidade e Gas"
apresentou, entre Janeiro e Outubro, uma variacao homologa de
+17,5% mas os indices relativos a "Extraccao de Carvao" e "De
rivados de Petroleo" evidenciaram (até Setembro) um andamento

bem mais moderado (+3% e +3,4%, respectivamente).

O consumo de energia eléctrica registou, no III trimestre,
uma variacao homdloga de +4,5%, valor que patenteia uma signi
ficativa desaceleracao face ao andamento anterior desta varia

vel.

No tocante aos combustiveis liquidos verificou-se - pela
primeira vez depois de 1980 - uma quebra do consumo - cerca de
-7%, no III trimestre - a qual devera estar fortemente correla
cionada com os aumentos de precos registados. O consumo de ga
solinas acusou, naquele periodo, uma variagdo homdloga de-0,2%
(-7,5% para a normal e +3,4% para a super); o consumo de gaso
leo, por seu turno, apresentou, no mesmo periodo, uma variacao
de -3,4%.

Finalmente, o consumo total(2) de fuel-6leo acusou, no III
trimestre e em termos homdélogos, uma forte retraccao (-7,2%), a
gual, no essencial, deve ser imputavel ao abrandamento do nivel

de actividade da industria transformadora.

e,

(1) No fim de Setembro, as albufeiras tinham atingido 53% da
sua capacidade, enguanto, no mesmo més de 1982, tal valor se
quedava em cerca de 35%.

(2) N3do &, ainda, possivel desagregar o consumo de acordo com
o seu destino (industria transformadora e producdo de electri
cidade).
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4. CONSTRUCAO E HABITACAO

No 49 trimestre de 1983, acentuou-se a recessao,que nestes sec
tores,se vem verificando desde meados de 1982.

O consumo de cimento sofreu uma quebra de 19% relativamente ao
trimestre anterior, e de 13% relativamente a periodo homélogo de
1982. No periodo em analise, o nivel de consumo deste material regre
diu para o nivel do 29 trimestre de 1979.

As vendas de aco mantiveram-se praticamente estacionarias (+1,4%),
relativamente ao trimestre anterior mas acusam uma quebra de 33% quan
do referidas ao 49 trimestre de 1982. O consumo deste material, ro tri
mestre em analise, situa-se ao nivel dos consumos médios de 1979 =
1977.

A evolucao relativa dos consumos de cimento e ago, no trimestre
em referéncia,-—induz, a3 conclusao de gue, para além da recessao no sec-
tor legal, se devera-ter verificado; tambéin,unr'abrandamento do ritmo da
construcao clandestina responsavel pelo consumo de volume significati-
vo de cimento, nos uUltimos anos. Esta situacdo explica-se por uma for
te quebra dos rendimentos e nivel de poupanca das familias e ndao por-
gue tenham sido tomadas quaisquer medidas de contencao da urbanizacgédo

clandestina.

As licencas concedidas para a construcgao de novas habitacéesaprg
sentam uma evolucao ligeiramente positiva (+0,3%) relativamente ao tri
mestre anterior, e fortemente positiva (+31,6%) em referéncia ao peri
odo homélogo de 1982. Os dados disponiveis nao permitem determinar se
este acréscimo se deve a uma evolucgao positiva nas expectativas de ig
vestimento futuro, ou a uma simples contabilizacao estatisticg;dé lega
lizacao de construcbes clandestinas a que se vem procedendo em resulta
do de acgoes de re%hperacéo urbanistica levadas a cabo em diversos con

celhos.

Neste trimestre, verifica-se uma estabilizagao dos precos dos
principais materiais e uma ligeira quebra (-4%) na subida do custo glo

bal de construcdao , relativamente ao trimestre anterior. Esta tendéncia
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explica-se pela regressao da procura de materiais e na encomenda de
obras.

Relativamente ao trimestre anterior, o crédito a aquisicao de casa
propria - que se manteve como o principal instrumento operativo da poli
tica habitacional - apresenta uma quebra de 15% no numero de contratos
celebrados, 12,6% do credito concedido e de 12,7% no nimero de pedidos
entrados nas Instituicoes de Credito. O valor médio dos empréstimos vem
acusando, também, uma redugao significativa.

O crédito a producdo apresenta, no 3¢ trimestre, evolucdo dispar,
conforme se trate de financiamento a médio ou longo prazo. O crédito
a longo prazo sofreu uma quebra muito acentuada (54,6%) relativamente
ao 22 trimestre e de 22,4% relativamente ao periodo homélogo do ano an
terior. O crédito de médio prazo aumentou de 47,6% e de 38,7%, respec-
tivamente, em relacao ao 29 trimestre de 1983 e ao 3¢ trimestre de 1982.

Esta evolFﬂéﬁ]@kQ@%ﬁEﬁ(:ﬂgé(jéﬂ%(@cF%LﬂﬂJFﬁjestimento e O recurso

ao crédito de curto e médio prazo para fazer face ao as necessidades

de carteira e de tesouraria.

MEDIDAS ADOPTADAS NO 49 TRIMESTRE DE 1983

No periodo em andlise nao foram adoptadas quaisquer medidas de ca
racter econdomico e financeiro, ou institucional, com incidéncia no sec

tor.

No ambito legislativo, verificou-se uma actividade relativamente

intensa, com a publicacdo dos seguintes diplomas:
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DIPLOMA DATA ASSUNTO ASPECTOS RELEVANTES

Introduz alteracces no Codigo de Expropria-

4 1acs 2 5
DL 413/83 |23/11 | Expropriactes coes, rectificando disposicdes processuais

Empréstimos Prevé a possibilidade de os municipios recor

para a recu- rerem ao crédito junto da CGD, MG, CPP e FAIH
DL 449/83 |26/12 peragao de para o relancamento do Programa PRID

Imbveis Degra

dados

Auto acabamen | Regula a possibilidade de as habitacOes socia
DL 460/83 | 30/12 to de habita- | ais serem concluidas, no sue respeita a acaba
coes mentos interiores,pelos seus adquirentes

Reforca as bonificagbes para as casas mais ba
IE, 458/83 |30/12 | PAOMRGIANEDD | watas .
acasapropria | Facilita o acesso aos empréstimos por parte

dos jovens casais

PRINCIPAIS BLOQUEAMENTOS DOS SECTORES

Conjunturais

- restricoes no volume de crédito e gravosas condigoes de
juro ;
= O - =
- drastica reducgao das encomendas do sector publico:
- forte reducao da procura por quebra dos rendimentos famili
ares, com a acumulacdo de andares invendaveis pelas empre-

sas. Verifica-se uma ruptura pa relagdo pregos de constru-

cao/capacidade econdmica das familias;
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Estruturais

——— ————————

- inexisténcia de uma politica de solos actuante e de medidas
de contencgdo da urbanizacdo clandestina;

- inexisténcia de uma politica de habitacao definida e de um
organismo promotor e coordenador dessa politica;

- debilidade das estruturas produtivas das empresas;

- baixos rendimentos da populacao.

PERSPECTIVAS DE EVOLUCAO

Nao tendo sido adoptadas medidas de relancamento da actividade e
conomica geral e mantendo-se os estrangulamentos financeiros e a fal-
ta de instrumentos operativos da politica de habitacdo, o prosseguimen

to da recessao destes sectores & previsivel.

As medidas @& 'Caragter Yegli's¥ative, 'addpatadas no 49 trimestre de
1983, sao uma condigdo necessdria sao por si s6, ineficazes para a re

cuperacao da actividades nestes sectores.

s
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