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1. DOMINIO GLOBAL

<

A evolugao muito favoravel do comércio externo, com um
crescimento elevado das exportagdes em ddlares (+9%) e um de
créscimo muito pronunciado das importag¢des (-20% também em dola
resj), levou a gue se registasse,no terceiro trimestre, um defi
ce de apenas 5 milhdoes de délares na balanga de transaccdes cor
rentes. No entanto, havera que assinalar o importante decresci
mo das remessas dos emigrantes (cerca de 20% em ddolares) e uma
evolugao também negativa das receitas de turismo (-7% em délg

ff;s).

O facto de se ter registado praticamente uma balanga equi
librada no III trimestre leva a que se preveja, para o total do
ano, um défice da balanca de transacgdes correntes de cerca de
1.800 milhSes de dblares, menos 200 milhdes de dblares, portan
to, que o previsto no acordo com o FMI. Nos trés Primeiros tri
mestres o defice acumulado foi de 1.390 mjilhdes de dolares.

No entanto, a situacao das remessas dos emigrantes é bastan
te preocupante, principalmente se corresponder a uma inflexao
tendencial e ndo a uma situacao meramente conjuntural. Se tal

for o caso, a recuperagio da economia para niveis de crescimen
to razoaveis podera estar seriamente ameacada.

Um outro aspecto importante & o da inflagdo, que tem so
frido uma aceleracao ao longo do ano. Em termos homélogos,o més
de Nutubro registava cerca de 30% de crescimento do IPC s €ngquan
to, no . primeiro trimestre de 83, também em termos homélogos,
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0 acréscimo foi apenas de 20,7%. Esta aceleracdo deve-se sobre
tudo ao aumento dos bens cujos prec¢os sao administrados devido
a necessidade de reducgdo dos subsidios concedidos pelo Estado e
de equilibrar as contas do Fundo de Abastecimento.

Prevé-se que este crescimento de 30% se mantenha em Novembro .

e Dezembro com um valor de cerca de 25% Para a inflagao em
termos anuais.

Finalmente, € preocupante a evolugdo dos depositos a prazo
de residentes que, em termos homélogos, variaram apenas de +22,1%
no III trimestre, valor muito abaixo, portantg da taxa de capita

izagao e signilficindalha quelrallindorctarnte!dos rendimentos re
ais que terd levado muitos depositantes a levantar os seus depo
sitos ou a nao capitalizar os juros.

DOMINIO SECTORIAL

2.1. Evolugao em 1983

2,1.1. Agricultura

Em consequéncia de deficiéncias estruturais co
nhecidas, a agricultura portuguesa continua a eviden

ciar uma enorme dependéncia das condicgoOes climati
cas.

No ano em curso, tal condicionalismo funcionou
negativamente no tocante a algumas produgoes tendo
implicado quebras significativas, mormente nos cere
ais, na fruta; no vinho, na batata e no azeite. As
simu-mantendo—Se,de resto, uma tendéncia que remon
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ta ao primeiro quinquénio da década de setenta - cer
ca de 50% das principais produg¢des agricolas reve
lam uma producao deficitaia face ao consumo interno,
com particular destaque para os cereais.

Acresce que o0 agravamento generalizado dos pre
¢os dos factores de produgdo - em particular dos
adubos (- +80%) e das ragdes (~ 75%) - ira conduzir
a reducao das quantidades utilizadas.

Este aspecto ‘contripui  naturalmente pa
ra a, reducao da.oferta de produtos agricolas e, con
Sequernicenenty) “pata’ o aunento'dos precgos dos bens
alimentares o qual, por seu turno, gera uma retrac
¢a0 no consuwqo.

No tocante, especificamente, a produgdo pecua
ria, o panorama afigura-se menos sombrio, tendo-se
registado, no I semestre, um crescimento da produgao
da ordem dos 3%. A produgdo de carne, deve ter cres
cido, no periodo referido, cerca de 4% enquanto a
producao de ovos e lacticinios diminuiu para os ni
veis verificados no I semestre de 1980.

Por outro lado, a politica de crédito tem con
tribuido para intensificar os problemas que se regis
tam na area da producdo. Com efeito, a VHA(variacao
homologa anual) reportada a Agosto de 1983, mostra
que o creédito ao investimento registou, em termos
nominais, um acréscimo de 22,4%, enquaﬂto o crédito
de curto prazo acusou um acrégcimo de cerca de 10%,
apenas(l). Em termos reais e globalmente, pode di

(1) Estes dados referem-se ao crédito concedido pe
lo SIFAP.
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Zer-se que parece ter havido uma retracgdo no cré
dito concedido a agricultura.

Industria

Durante o I semestrede 1983, o nivel de activi
dade industrial evidenciou sinais de retracgao, pa
tentes na desaceleracgao da variacao do Indice de Pro
dugao Industrial (I.P.I.) global (VH de +3,0% con
tra +5,2%).

A significativa desaceleracao do IPI da indas
ticlaGrarisformadera! (VH de'+2,3% contra +4,2%) jun
tou-sg, no pefiodo ém apreco,uma pronunciada reces
s30 na indistria extractiva (VH de -10,7%). Esta
evolugao desfavoravel foi, no entanto, parcialmente
amenizada pela expansdo ocorrida na producgdo de gas
e electricidade a qual, apds 1981, ven registando
uma forte animacdo (VH de +11,6% no I semestre).

Para a situagao aludida muito contribuiu a si
gnificativa recessdo da procura interna, aqual indu
ziu consequéncias particularmente desfavoraveis nas
indistrias de bens de equipamento, notando-se uma
tendéncia para a substituicdo da procura interna pe
la externa. A procura dirigida a bens de consumo s&
decresceu no II trimestre do ano e de forma menos
acentuada.

Quanto a procura externa, registou-se uma cer
ta animagao das exportacdes na continuidade,de res
to, do que se verificou no ano anterior. Face i de
bil retoma da actividade econdmica dos nossos prin
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cipais clientes, tal evolucgdo @ basicamente imputa
vel a politica cambial tomada em 1982 e continuada
RO anoc em curso, quer com a desvalorizagdo discreta
ocorrida em Margo, quer com a intensificacao do
"crawling-peg". Note-se que sdo as indistrias que
apresentam maior peso na estrutura das exportagoes
que, no I semestre, revelaram menor animagao. Os sec
tores que registaram maior animagio foram os produ
tos minerais e suas obras (VH +98,5%), méquinas,apg
relhos e material eléctrico (VH +68,3%) e material
de transporte (VH +72,6%). Também o sector das qui
nicHs clevdlon,, len pohséduéridla! da consolidacao de
novas produ¢des, uma inusitada . apeténcia pela ex
portagdo (VH +41.3%). '

A recessao ocorrida na produgio €, igualmente ,
consequéncia da marcada desaceleragio do investimen

to, gquer em termos de equipamento, quer de constru

¢ao. De entre as causas explicativas para o decrés
cimo da variavel em apre¢o, avultam as elevadas ta
xas de juro, os baixos niveis de autofinanciamento

e as dificuldades crescentes na contracgao de crée
dito.

Energia ~

A produgao de electricidade acusou, no I semes
tre do corrente ano, uma VH de +17,3%. Para tal

acréscimo, concorreu, no essencial, a produgao té£
mica - com uma VH de 32,8% - ja que a produgdo hi
drailica registou uma VH de, apenas, 5.4%.
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A quebra ocorrida na produgao industrial deter
minou um significativo decréscimo no consumo de fuel
destinado & indastria transformadora (VH de -10,6%

contra uma VH de +42% registada no periodo precedente).

No entanto, o consumo total de fuel registou
uma VH positiva (+7,5%) a qual pode basicamente atri
buir-se ao substancial acréscimo registado no consu

mo de fuel destinado i produgao de electricidade
(VH +29,6%) .

O gonsumo total de combustiveis liquidos cres
ceu-signiricativamente no I trimestre do ano (+8,4%
relativamente ao IV trimestre de82), registando, no
II trimestre, uma pronunciada desaceleracao (+1,9%
relativamente ao I trimestre). O consumo de gasoli
na (super e normal) seguiu a referida tendéncia, em
boracxm1taxas de variacao bem mais baixas - +0,4% e
—0 9%, respectivamente -,

Finalmente, o consumo de electricidade registou
um acréscimo, em termos homélogos reportados ao I
semestre, de 8,3%.

Construgao e Habitacdo

A evolucao dos sectores em epigrafe no III tri
mestre de'1983, caracterizou-se pelo agravamento da
tendéncia recessiva que se vem desenvolvendo desde
meados de 1982. Tal situacdo é bem evidenciada pela
quebra ocorrida, de Janeiro a Setembro, no consumo
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de cimento (1,3%) e, sobretudo, pelos decréscimos
registados, em termos homélogos, nas vendas de agoll)
(19,0% no I semestre e 23,9% no IIT trimestre).

Por outro lado, o numero de licengas concedi
das para novas construgdes no III trimestre,manteve-
—-Se praticamente estaciondrio, em termos homélogos .
A esta evolugao ndo € alheio o aumento do custo da
construcao (VHA, reportada a Setembro, de 25,4%) e,
bem assim, a retraccgao ocorrida, em termos reais, no
crédito a produgio. '

TawbBnOlh) créditocd dquisifie! ¢ casa propria re
gistou uma regressio acentuada no periodo em analise
- o numero de contratos celebrados reduziu-se de 25,7%

e O respectivo montante sofreu, em termos nominais
uma quebra de 15,4%.

r

2.2 Perspectivas até ao fim do ano

As perspectivas de evolucdo dos varios sectores de ac
tividade até ao fim do ano ndo sdao animadoras.

Na agricultura, deverdao registar-se, em termos anuais
quebras na produgac das seguintes ordens de grandeza:

(1) Este indicgdor 2 mais correcto para avaliar a evolugao
empresarial, ja que,ao contrario do indicador “"consumo de ci
mento", e pouco sensivel a construgdo clandestina.
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- Cereais

. Trigo -25%

. Centeio -7%

. Aveia -16%

. Cevada =-10%
- Batata -30%
- Vinho -17%
- “Aze€ltona > =-17%
- Leguminosas

. Feijao sequeiro -4%
. Grao de bico -17%

. Fava -17%

- Fruta - todas as va
riedades excepto:

. Maga de O_tono +9%

. Péssego +18%

Por outro lado, tudo indica que se ' mantera a tendén
cia para o aumento dos factores de produgcao. Por exemplo, na
campanha que ora vai iniciar-se /Prevé-se que a batata de se
mente venha a registar um aumento de Preco na ordem dos 100%.
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Quanto a pecuaria, parece correctQ admitir-se que, no
IT semestre, face a retraccgao do consumo, se venha a regis
tar um decréscimo da produgdo. Quanto ao leite, d&ado tratar-
-Se de um produto essencial, € natural que o aumento de pre
¢O no produtor (+48% entre Fevereiro e Agosto), possa esti
mular a produgao.

s

No tocante a indistria, cré-se que a possivel continua
¢ao da animagdo da procura externa sera insuficiente para
compensar O agravamento da recessao da procura interna quer

de bens de consumo, quer, sobretudo, de bens de investimen
tol

A manutencao de baixos niveis de investimento devera
implicar consequéncias desfavoraveis na variivel emprego, tu
do contribuindo para o agravamento do clima recessivo que
devera caracterizar o nivel de actividade industrial.

-

Finalmente, no sector da construgdo e habitagido, é de
admitir que, na auséncia de medidas estruturais ou compensa
torias, seassista a uma agudizagdo da degradagio que tem ca
racterizado o respectivo nivel de actjividade. A politica
restritiva de crédito adoptada, para além de nio contribuir
para a resolugao dos bloqueios estruturais do sector, poten
cia um agravamento dos problemas conjupturais, mormente a
intensificacao da recessdo da procura.
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FLASH DA CONJUNTURA INDUSTRIAL

I SEMESTRE DE 1983 - PERSPECTIVAS DE EVOLUCARO

I.D.G.
NUOCLEO DA INDUGSTRIA
Novembro/83

SINTESE:

Durante, o I Semestre de 1983, onivel de actividade indus
trial acusou sinais de retracgao, patentes na desaceleracao
das taxas de crescimento do IPI global, (VH: de +3.0%) quando

comparadas com o periodo homélogo do ano anterior. (VHde +5.2%
em 1982).

Dado o elevado peso relativo das Indistrias Transformado
ras no conjunto de actividade industrial, a evolugao do IPI glo
bal, reflecte a desaceleraciac do crescimento daquele sector,
(VH de 2.3%) embora, em menor escala, seja positivamente influ
enciado pela expansdo de producdao de gas e electricidade que,
apos a crise de 1981, vem registando taxas de crescimento fran
camente elevadas (VHde +11.6% no I semestre do ano em curso).

A ixdisteia ektlastive ¢ontinus- a enfrentar graves dificul
Jadesde-expansad’ hab'se ‘Conhecendo indfcios de melhoria a cur
to prazo.

No que respeita a composigdo da procura global, mantém-se
as principais tendéncias registadas no ano anterior, no senti
do da substituigdo da procura interna por externa.

Em termos desagregados sdo as indistrias de bens de equi
pamento as mais afectadas pgla recessdo da procura interna. As
medidas e caracter cambial tomadas em 1982 e continuadas em
1983, explicam a expansdo da procura externa que, nao sendo su
ficiente para atenuar os efeitos da quebra da procura interna,
conduziu contudo, a uma animacao dos sectores exportadores.

PERSPECTIVAS

As perspectivas de evolugao a curto prazo do sector indus
trial ndo sdo animadoras. As medidas de politica tomadas recen
temente, todas elas viradas para o equilibrio das contas exter
nas, conduzirao inevitavelmente, a uma desagregacao do poder
de compra , quer pela via directa - absorgio fiscal do poder de
compra pela introducdo de novos impostos - quer pela via indi
recta através dos efeitos que, seguramente, uma politica de
contengido da actividade tera no nivel do emprego. Resta espe

rar que a expansao sustentada das exportacgOes minore a situa
gao.
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PRODUCAO INDUSTRIAL

SINTESE

contra +5.2% em 1982)

formadora (vH +2.3%contra +4.2% em 1982)
. Recessao das Indistrias Extractivas (VH de -10.7%)
. Expansdo de producdo de Gas

substituicao de parte significativa das importacces.
PERSPECTIVAS

Indistria Transformadora.

- Desaceleracgdo do ritmo de crescimento do IPI global (VH de +3.0%

- Desaceleragao do ritmo de crescimento do IPI da Indistria

e Electric}dade nomeadamente, da pro
ducdo de energia eléctrica de origem termica, o aue permitiu a

- Manutencdo ou mesmo agravamentod ritmo do crescimento gquanto a

Trans

L De— — . = -

A producao industrial, durante o T semestre de 198

rizou-se por um quadro desfavoravel,

3caract§
salvo no respeitante 3 evolu
¢do do comércio externo gque mantém sinais de expansao.

~ O IPI geral acusa uma desaceleragido do crescimento,patenteada
pPor uma variafdo Honcllagh) noll (sénestre deste ang de +3%  contra
os +5,2% registados em 1982.
PRODUCAO INDUSTRIAL - IPI
(Corrigido dos dias Gteis) -
IND.GERAL INNEXTRACTIVA | IND.TRANSF. ELECTRC.GAS |
VH VHA " VH VHA UH VHA VH VHA |
I Trimestre | +6.9 +2.6 -8.6 [-11.6 +4.9 +1.5 +3.1 +5.8
N | IT Trimestre +3.5 +3.9 +10.1 | -1.6 +3.5 +3.3 +2.8 | +11.5
(=]
i I Semestre +5.2 | +3.9 0 -1.6 | +4.2 | +3.3| +18.1 |+11.5
i
II Semestre +3.9 +4.6 -2.0 -1.0 -3.8 +4.0 +6.2 |+12.1
I Trimestre +1.5 +3.1 -2.2 +0.7 +2.1 +3.3 -4.2 +2.1
m -
= | 11 Trimestre | +4.6 | +3.4 | -19.6 | 6.3 | +2.6 +3.0 | +36.0 | +9.0
T | 1 semestre | +3.0 | +3.4 | <10.7 | -6.3 | +2.3| 430 +11.6 | +9.1

FONTE: I.D.G. com base no IPI/INE
VH - Variacao Homéloga

VHA - Variacao Homéloga Anual - variacdo relativa de duas séries
*anuais homélogas de valores, sendo o periodo obgervacao
e o seu homélogo, os ultimos de cada uma dessas series.
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A desaceleragao do ~orescimente do IPI - aeral reflecte
a recessdo das industrias extractivas e a quase estacionaridade das

industrias transformadoras, ja que a produgdo de electricidade e gis
se manifestou animada, especialmente na segunda parte do I semestre.
Esta evolugao da produgao de energia € tanto mais significativaquag
to 1982 foi um ano de recuperagao (+12,1%) face ao decréscimo ocor
rido em 1981 (-8.5%).

Quanto ao consumo de combustiveis liquidos, regista-se, em ter
mos homdlogos, -~ um aumento significativo no I semestre deste ano.

CONSUMO DE COMBUSTIVEIS LIQUIDOS

1982 1983
COMBUSTIVEIS LIQUIDOS v T IT

|_LConsumo de Combustiveis-liquidos
(Variagao em cadeia =%) (totral) 5.1 8.4 1.9

Consumo de gasolina (Super+normal)
(Variacdao em cadeia - %) 6.5 0.4 -0.9

Consumo de fuel total . ’
(V. Homologa: I Semestre-%) 7.5

Consumo de fuel destinado a
Ind. Transformadora
(V.Homologa; I Semestre-%) -10.6

Consumo de fuel destinado a
prod. de electricidade
(V. Homologa: - I Semestre-%) +29.3

FONTE: CEP; EDP; Petrogal
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Assinala-se o consumo global de fuel que, no I semestre, paten
teou uma variagao homéloga de +7.5%; esta evolugdao €, contudo, for
temente marcada pelo consumo de fuel destinado a producao de elec
tricidade (VH de +29.3%), o que revela o peso do crescimento da pro
ducao de centrais térmicas quando comparado com a producdo de hidro
electricidade,no conjunto do crescimento global registado para o sec
tor eléctrico.

PRODUCAO DE ELECTRICIDADE
(VARIACAO HOMOLOGA)

Janeiro a Junho
1983

Total ...Il...l.'.‘.II....I....II-.I.+17.3%
Producdo hidraulicCa ....eeeeeeeeeeees. +5.4%

Produbaoinygrmiean .C .LHAAk Q. HLITLED .85

FONTE: EDP

Ainda no respeitante ao consumo de combustiveis liquidos regis
ta-se o decréscimo significativo no I semestre, emtermos homolo ;
gos, do consumode fieldestinado 4 indlstria transformadora (VH de
-10.6% em 83 contra +42% em igual periodo de 1982).

Este indicador vem, alids, confirmar a desaceleragdo registada
na Indastria Transformadora 'no I semestre (VH de-+2.3%, contra os
+4,2% em igual periodo de 1982).

Centrando a analise da evolugdo da Indistria Transformadora nos
valores conhecidos para oI.P.I, constata-seque sao os sectores vira
dos para o mercado externo que atravessam uma conjuntura mais anima
da.
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IPI - VARIACAO HOMOLOGA

I SEMESTRE - 1983

Texteis

B SSra R ssrs eI LIEENERERRERS +4I1%

Curtumes e artigos de couro ,.......+19.5%

MadEiraecortica L L L L I I O I I ] +6.5%

Papel ...II.l.IIII.II.I.II.‘..I....I+10.3%

Quimicas

LR L L R AN R A B A B N N A +3-4%

Material eléctrico ....coesses50055 411,08

IPI - VARIACAO HOMOLOGA

I SEMESTRE - 1983

BorraCha LA RS R N R R N N N T N N N R ) -037%

Mat. Plasticas

L R O N N N -8-8%

Metalurgica @e BaSe ........ovveuvn..=16.0%

Prod. Metalicos

L BB I T I I I O I _301%

Mag. nao Eléctricas ...........eee.. -4.7%

Mat- de Transporte .........--..--..—15.0%

Pag. 5

do as indistrias basicas eas indastrias produtoras de bens in

reces
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Apds o decréscimo acentuadodos niveis de produgao das indastri
as alimentares e bebidas verificado durante 1982, regista-se uma ten

déncia de recuperagio destas = inddstrias durante o I se
mestre deste ano:

VARIACAO HOMOLOGA

I SEMESTRE - 1983

BALIMENLACRD sessnvinessoces +9.68

Bebidas ..ccovvvevcvccccese +1.5%

E contudo de assinalar que o volume de produgdo atingida em
1983, pouco ultrapassou (no caso das Alimentares) ou ainda ficou

aquém (no caso das bebidas) dos niveis registados em 1981.

—
IPI (Base 100 = 1970)
1981 1982 | I SEMESTRE 1983
Alimentares 207.45 | 199.941 213.54
Bebidas 282.63 | 266.84 276.98

As opinides manifestadaspelos empresarios no Inquérito da Conjun
tura a Indastria Transformadora (ICIT) confirmam em geral as tendén
cias apontadas pelo IPI (ver quadro I).

No respeitante ao andamento da produgio durante todo o semestre,
o ICIT aponta um comportamento diverso entre os dois trimestres,

isto €, indica uma fase de animagdo durante o I trimestre seguida de

recessdo no II, sendo esta caracterizadapor umaretraccdd da nrocura interna,
manutencao de elevados niveis de stocks de produtos acabadbseaaceg
tuada .taxa de sub-utilizacio da capacidade. Apenas a procura externa

manteve a tendéncia de desanuviamento ja anteriormente manifestada..



UADROC I

PRINCIPAIS INDICADORES DE CONJUNTURA

FONTE: ICIT/INE

NDOSTRIA TRANSFORMADORA| BENS DE CONSUMO BENS INTERMEDIOS BENS DE INVESTIMENTO
1982 1983 1982 1983 1982 1983 1982 1983
(37 (§ (3 (3]
I|IIIII)1v|T | IXD)IXIf T |IT |IIQIV|T (IT IITf I (IT|ITYIv|I |rzjpog§s (11 {rryov|r |rrfoir
>RODUCKO 0 5
- Estabilizacio(af%) |57 |60 (57 [49]57 57| 53|82 VP (9% [ |3 e O i
- Establlizacaola{2, : ¢ -8 | o |wiler [-r2| #3| o [-/8|-¥ |s20]-) -271-4‘) +9 [-2//-)6|42 |3p|-27
- saldo (b) wi 2 0|4 #n |- 3 <3 fler |4
c
- Stock prod.acabados|s2i [42¢ [42) 5,9 |423 [+2) 29| #16|40 [+8 [+]I 120 112318 (414 [+19 312 #1 [+2F | #3330 +4 54,

FROCURA GLOBAL (d)  L2ol-3p (30 [-3¢1-291-33|  [Li3[-21 [ 79|22 1|4  |2al-3026]-28 26]-at 43 [-32 || F|-y33

CARTEIRA DE ENCOMENDAS||| |0 |/0| 19| /p| 9 6|6 |56 |5|S| |6 |€|5|¢ |58 |21]|30 (27/2€12r]27
(semanas) (e)
ZSTAB. QUE EXPORTAM(%) b8 (40 [SH 41 |5F |59 45\{‘4534_5145'5‘4_5!'51 b3 62| 52104 (43 164 60| 6% | 42{66 (42|59

FROCURA EXTERNA(saldo) iog .3pt-32 20 12) /8 | M6 23240 -1Y[9| |41 |64y B2[-201as| H3I-5F 32412913

Axa DE UTILIZ. CAR{Y)3g| 0y 199 0 | B | (M2 T U IB] [ (7 | 2y 8] B 39 | MH|pR

!%Tézié:. (:)PROD.INTER‘H oy -3 (g3 l#Pl-2 |0 [F2IrF [# 9 |r/d 3|0 B P (#3 =9 [#2 [4)9F) <€ |-b | =12 [FBFI3FT R 2/
- Bhockieniie o s |- L2 l-vl-g ssley W3R 2 22|~ | -1 #2 =3 3 |+3| 1
" Preets IooTTiTestre kol 9|3 | ad e rso kw132 Wit ek 3y HSY+Sehrlen ws2frarlps)| voiftsng | bRzl

‘a)Estabelecimentos que,em cada trimestre,indicaram ndo ter aumentado nem diminuido a sua producac em relacao ao trimestre anterior.
b)Diferenca entre as respostas de aumento e de diminuigdo,durante o trimestre.

«c)Diferenga entre stockssuperiores e inferiores ao normal ,no final de trimestre.

d)Diferenca entre as opinides de procura forte ede procura fracano final de trimestre.

'2) Semanas de laboracdo asseguradas pela carteira,no final de triﬁestre.

‘£)Diferenca entre opinides de procura externa superior e inferior ao normal ,durante o trimestre.

‘g)Difernca entre tendéncias de aumento e de diminuicdo na compra de matérias-primas e produtos intermédios durante o trimestre.
L‘n)D'iferenca entre stocks superiores e inferiores ao normal,no final do trimestre.

nggﬁ::egg:rf:etsr:r:.s tendéncias de aumentcj e de diminuicao dos precos deaquisiCj das matérias-primas eprodutos intermédios = QE
{j) Previsao. X :
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Uma analise por tipo de bens, revela serem os bens de consumo
os menos afectados pela recessdo da procura, registando-se um de
créscimo significativo da produgdo de bens de equipamento.

As perspectivasde evolucac da producdo apontadas pelos empresirios para
o III trimestre nao deixam antever substanciais alteracdes da situa
¢do presente.

Até ao final do ano, tendo em conta o envolvimento conjuntural,

€ de esperar que se registe alguma deterioracido doritmo de cresci
mento da produgao industrial.
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PROCURA INTERNA

SINTESE:

. Enfraquecimento acentuado da procura interna

« Por tipo de bens, foram os bens de equipamento os mais atingidos

pela recessao da procura

« A procura dirigida aos bens de consumo, embora nao t3o acentuada

mente, também decresceun, especialmente no decurso do IT trimestre

do ano.

PERSPECTIVAS

. As medidas de caracter fiscal e financeiro, recentemente tomadas
apontam para uma degradagao da procura interna, prevendo-se que,

em 1983, ocorra um decréscimo de -2.4% da procura interna, face
» a 1982

L

Em consequéncia das medidas de politica tomadas, nomeadamente
as respeitantes a elevagdo da taxa de juro em Margo passado (+4.5 e
+5 pontos para operacdes passivase +4 pontos para operagdes activas),
O II trimestre de 1983 correspondeu a um periodo de enfraguecimento
da procura interna. Esta evolucao é patenteno andamento da procura
global (ICIT) -cujo saldo entre as opinides manifestadas pelos em
presarios de procura forte e fraca foi de -33 pontos, contra -30 em pe
- riodo homblogo - ja que a procura externa se apresenta animada. (Ver quadro I).

A componente da procura interna que mais fortemente se retraiu
foi o investimento. Segundo o ICIT, o saldo entre procura forte di
rigida a bens de equipamento e procura fraca foi de, respectivamen
te, -43 pontos e -53 pontos no I e II trimestre, alids, na mesma 1i
nha de evolucdo ja registada em 1982. A esta situacdo ndo sio alhei

as a politica restritiva do crédito levada a cabo pelas instituicdes
bancarias.
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Em termos da procura interna dirigida aos bens de consumo, em
bora ndo tao acentuadamente, o saldo entre procura forte e fraca
(~21 pontos e -26 pontos respectivamnete no I e II trimestres do ano
em curso) reflete os efeitos da inflagdo. O indice de pregos no con
sumidor - que registou um aumentode +20.8% de Janeiro a Junho - S0
freu uma forte aceleragdao no I trimestre de 1983 provocada, essenci
almente, pela actualizagdo de. diversos precgos administrativos. A con
jugagao de subida da taxa de inflacdo com a desaceleracgao dos sala
rios nominais, conduziu a uma quebra de salarios reais.

De registar que, ainda segunds o ICIT, o saldo referentea procura global de
bens de consumo ,durante o I semestre de 1983, foi bastante mais nega
tive do que em periodo hombélogo do ano anterior. (Ver quadro I)

Na mesma linha da evolucao descrita, encontra-se o crescimento
do comércio quer por grosso quer a retalhos

e
VARIACAO EM CADEIA '*!

1982 1983
TIPO DE COMERCIO
v o|I|Ix
Cbmércio a retalho -17 1 -5
Comércio por grosso -8 8 | -4

(1) % de variach do saldn de respostas-externaQ, 2
face ag periodo anterior.
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Concomitantemente, registou-se uma quebra acentuada das impor
tagbes no I semestre deste ano, em termos reais. A esta quebra cor
respondeu, em termos monetdrios, uma variagdo homdloga de Janeiro a
Setembro deste ano, da ordem dos +12%, valor francamente inferior
aos verificados em anos anteriores (ver quadro II).

A esta desaceleracao do crescimento das importacdes em termos
monetarios e a quebra emtermos reais, ndo sio alheios um conjunto
de factores, nomeadamente um recurso mais forte & utilizacao de
stocks de matérias primas, (segundo o ICIT o saldo entre stocks al
tos e baixos passou de +2 pontos e +1 pontos no I e II trimestre de
1982 para -4 e -8, respectivamente, em 1983) a elevagao da taxa de

juro e as dificuldades na obtengdo de crédito junto do sistema fi
nanceiro internacional.
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QUADRO II

COMERCIO EXTERNO POR SECCOES DA CMCE ;VARIACOES HOMOLOGAS

IMPORTACOES EXPORTACOES
V.H V.H. V.H. VaH.
JAN . /JUNHO JAN. /SETEMBRO JAN. /JUNHO JAN. /SETEMBRO
I - Animais vivos e produtos do
reino animal +19.8 +1.4 +24.4 +49.6
II - Produtos do Reino Vegetal +9.1 +13.1 +56.3 +41.9
III - Gorduras e Oleos gordos ani
mais e vegetais -10.2 -23.0 +91.8 +68.9
1_’ Prod. das Ind. Alimentares;
bebidas e tabaco -19.7 -17.4 +49.3 +58.0
V - Produtos minerais +192 +12.7 +110.8 +98.5
VI ~ Produtos das Ind.Quimicas e
Conexas +21.4 +25.5 +48.6 +41.3
VII - Matérias plasticag e resinas
artificiais, borracha, etc. +0.9 +6.3 +48.0 +71.3
VIII Peles, Couros, etc. +53.2 +41.8 +22.0 +21.2
IX - Madeira, ,cortica,suas obras;
Obras cesteiro i -44 .5 29.5 +27.5 +32.3
X - Matérias primas para o fabri
co de papel;papel +14.4 415.5 +20.7 +39.6
XI - Matérias texteis e respectivas
obras +19.4 +21.4 +46.5 +48.6
xii Calcado, chapeus...etc. +8.7 77 +56.7 +62.3
XI] Obras de pedra, gesso, etc. »
A produtos de cer@mica;vidro +21.1 +21.7 +31.4 +40.3
XIV - Pedras naturais, metais precio
sos., +41.3 +23.4 +24,1 +34.7
XV - Metais comuns e respectivas
obras -9.0 -3.4 +37.5 +55.0
XVI - Maq. e Aparelhos;material elég
trico -1.2 +1.2 +64.1 +68.3
XVII - Material de Transporte +60.2 +38.5 +87.9 +72.6
XVIII Instrumentos e aparelhos de éE
tica +0.7 +9.5 +7.4 +19.3
XIX - Armase Municdes -25.5 +13.4 +72.1 +109.2
XX - Merc. e Produtos diversos +28.3 +22.6 54.5 +68.4
XXI - Obj. de arte e de coleccao,etc. +690.7 +790.5 =15.2 +1.7
> T O T.ED +13.4 +12.1 +49.4 +53.7
V.H. - Variagao homdloga

FONTE: INE - Comércio Externo
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PROCURA EXTERNA

SINTESE:

. Expansdo da procura externa,na continuidade dasmedidas de carac
ter cambial tomadasem 1982 e continuadas NO ano em curso.

. Sdo as industrias com maior PRSQ na estrutura das nossas expor

tagdes que, na conjuntura, se apresentam mais animadas,

. Salienta-se a expansao das exportagdes de sectores como o Material
de Transporte e Quimicas, expansao que aponta para eventuais mu

dancas estruturais na especializacdo da indistria portuguesa.

PERSPECTIVAS :

. Manutencao de clima conjuntural expansionista.

0 clima conjuntural de desanuviamento que caracterizou a érocg

ra externa durante o I semestre do corrente ano € o resultado da

_ adopcao de uma politica cambial mais agressiva no I semestre de 1982

o = e que permitiu repér ©s anteriores niveis de competitividade das

nossas exportagbes. Fsta accio prosseaviu durante 1983 coma destelcrizacdo ciscreta

do escudo verificadano final de Margo;simultaneamente foi agravade O  rit
mo de desvalorizagao mensal do escudo que passou de 0,75% para 1%

ao més. Segundo o Banco de Portugal, a desvalorizacao efective do
escudo fol em média,de 19.8% nos primeiros 9 meses do ano, relativa
mente a igual periodo do ano passado. Recorde-se que, em 1982, rela
tivamente a 198, a taxa de desvalorizagao efectiva do escudo foi
de 11.98%.

E fundamentalmente a esta politica que se deve o andamento ex
pansionista das exportac¢des, evolugao superior a que seria de espe
rar face ao andamento (ainda que em fase de retoma) da actividade
acoqémica dos nossos principais clientes.
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De Janeiro a Setembro as exportacgdes, em escudos, cresceram em
termos homdlogos, cerca de +54%, (ver quadro II).

De entre os sectores que resgistaram maior expansdo das exporta
¢Oes destacam-se os produtos minerais e suas obras (VH: +98.5%), ma
quinas aparelhos e material eléctrico (VH: +68.3%) e o material
de transporte (VH: +72.6%).

De notar que a expansao das exportacgdes de material de transpor

te se deve a implantagdo de uma nova fabrica para a producgio de par
tes de automovel.

Igualmente o sctor das Quimicas, correspondendo ao arranque de
novas fabricas, apresenta uma expansao consideravel das exportacdes
(VE: +41,3%), embora em desaceleracao, devido a conjuntura recessi
va do mercado petroquimico internacional.

Dado o peso que estas novas exportacdes representam no total
(cerca de 7%) sao de destacar os seus efeitos na modificacdo estru
e %
tural. das ndssasekportiagdes.

E de notar que, no conjunto dos sectores exportadores, sao . os
téxteis e o vestuario que se apresentam menos animados, com uma va
riagcao homéloga inferior a média no Continente. (VH: +48.6%).
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INVESTIMENTO

Pag. 14

SINTESE:

quer de construgao.

PERSPECTIVAS

culdades na obtencao do crédito.

- Na mesma linha de evolugao ja registada em 1982, o investimento

acusou uma quebra no decurso do ano, quer em termos de equipamento

. As principais causas explicativas desta situacdo sdo as elevadas

taxas de juro, a auséncia de margem de autofinanciamento e difi

. A previsivel manutencdo de agravamento do clima conjuntural e Po

litico, permite concluir pelo acentuar da tendéncia recessiva..

>

INDICADORES DE INVESTIMENTO

A desacelerpgiao o investinernib I3 laflisalda Jem 1982, acentuou -
-se em 1983, evolugao patente em diversos indicadores.

C
) 1l 98 2 1983
INDICADORES I IT II1 v T |1z
Vendas de bens de inv. no comércio
por grosso em relagao ao trimestre =36 =21 -66 +19. -41
anterior (saldo de opinides)I.N.E.
N2 de veiculos comerciais ligeiros
Ne de veiculos comerciais pesados
vendidos (V.H. em %) 1.0 11..7 9.9 =30.0 | =12.7
Vendas de «cimento ' e ago para a

FONTE: Qoletim Trimestral do Banco

de Portugal
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A desaceleragao do investimento verificou-se quer em termos de
equipamento quer em termos de construgdo o que & patente na quebra
acentuada, em termos hombélogos, das vendas de cimento e agco para a
construcao, em 1983.

Segundo os resultados do ICIT, quer a procura global, quer a
procura externa dirigida a bens de equipamento, apresenta-se forte
mente recessiva. (Ver quadro I).

As importagdes de maquinas, aparelhos e material eléctrico cres
ceu (em escudos) de apenas +1.2% de Janeiro a Setembro de 1983 rela
tivamente igual ao periodo de 1982 o que, Obviamente, corresponde a
um decréscimo real. (Ver quadro II).

Para este comportamento terao contribuido factores diversos en
tre os quais destacamos medidas restritivas do investimento publico
bem como os efeitos da politica de crédito.

Acresce que a''situacgao politica vivida no I trimestre, marcada
pelo exercicio de um governo de gestdo, nio favoreceu um clima de
confianca necessario para desencadear investimentos. A subida da taxa
dejuro em MArgm \whm, smm @uyida : agrayalr ) duxante o II trimestre,
O cariz recessivo do investimento.

Em consonancia com o descrito a atitude dos industriais face aos
investimentos a realizar durante o ano, manifestada em Abril no In
quérito de Conjuntura ao Investimento, aponta para uma desaceleracao
do investimento em 1983 face ao comportamento verificadoem 1982, sen
do generalizada esta posigao por tipo de bens.

INQUERITO AQ INVESTIMENTO

ATITUDE FACE AO INVESTIMENTO NA INDOSTRIA TRANSFORMADORA

Classificagdo segun
do o tipo de bens INVESTIU EM 1982 VAI INVESTIR EM 1983

que a empresa pro | siM % | NAo % | satpod'l [siM s | nAo 8 | sarpoll)

Bens Consumo 83 1.7 66 69 31 38
Bens intermediarios 80 20 60 66 34 32
Bens de Investimento 83 17 66 68 33 35

FONTE: I.C.I. IACEP

(1) Diferenca entre Sim % e Nio %
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PERSPECTIVAS DE EVOLUCAO A CURTO PRAZO DO SECTOR INDUSTRIAL

SINTESE:

. Agravamento do clima conjuntural com reflexos significativos no

nivel da actividade industrial.

. Recessdo da procura interna,com. marcada incidéncia nos bens de
investimento.

. Efeitos negativos sobre o emprego decorrentes das medidas de po

litica conducentes ao reequilibrio e balanca comercial.

. Exportacgdes em boa conjuntura.

Os indicadores disponiveis apontam para uma continuada deterio
ragdao do clima conjuntural.

—~ Segundo [aopinidc dos (Industniais papd) or ATI trimestre de 1983,
registadas no ICIT sobre a animagao da producgio industrial, nao e
previsivel uma animacdo a curto prazo. Alias, tendo em conta as' es
timativas do DCP, apresentadas nas Grandes Opg¢oes do Plano para
1984, e de antever uma acentuada desaceleracido do ritmo de cresci
mento de producdao industrial ou mesmo um decréscimo em termos re
ais. (Ver Quadro III). ’

As medidas fiscais e econdmicas lancadas recentemente pelo
Governo, nomeadamente a desvalorizacdao do escudo, a manutencao da
desvalorizagao deslizante, o aumento dos juros, a intensificacao
da tributacao fiscal,o congelamento provisdério das adjudicacdes das
obras publicas e as restrigdes selectivas a concessio de crédito,
bem como o pacote de medida a implementar e que constam da Carta de
IntensGesdirigidaaoFMI.'uﬁo,inevitavelmente, contribuir para a con
tencdo da procura interna global, alias, previsdes coincidentes com
as estimativas do D.C.P. ja referidas.

A absorcao fiscal do poder de compra. devido a introducdo de
novos impostos, conduzira a uma redugdo significativa da procura in
terna dirigida aos bens de consumo. Repercussdes semelhantes sao

»
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QUADRO III

QUADRO SINTESE

GRANDES OPCOES DE PLANO PARA 1984

Pig. 17

Consumo Privado

Consumo Publico

Investimento
F.B.C.F. (a)

S.P. Administrativo
S.P. Empresarial

Sector Privado
Procura Interna

Expoftacdo de heng e ssrdigosd
Procura global
Importagao de bens e servicoéb]
Produto Interno Bruto(pJEnx@of
Agricultura e Pescas
Indistria
Construgao

Energia

Servigos

1983

VARIACAO HOMOLOGA

(em volume)

1984

VARIACAO HOMOLOGA

(em volume)

0,5
2,0
(9.4)
(4.0)

(13.7)
0.0

(=2.7)
(2.4)

(0.4)
(3.0)
0.8
(5.0)
1.5

(3.0)

(1.5)
0.0

(11.9)

(9.2)

(4.3)
7.0
(1.9)
(3.0)
(-1.4)

FONTE: GOP's/84 - Estimativa DCP

(a) Inclui organismos auténomos (GAS, JAE, ex~FFH)
(b) Os valores correspondem apenas ao Continente.
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de prever ao nivel da procura de bens de equipamento, tanto mais
que a situagdo econdomica e financeiradas empresasse caracteriza por
uma acentuada degradacao.

Embora nao estando ainda disponivel informagido estatistica que
sustente a afirmacdo anteriommente proferids é conhecida e generalizadamente -
aceite o aumentoem flecha das letras protestadas e dos cheques sem co
bertura, o aumento do numero de faléncias, os atrasos no pagamento

de salarios e no pagamento das contribuigdes.

Em consequéncia das medidas de caracter cambial recentemente
tomadas, € de prever que a procura externa se mantenha animada,cor
respondendo a maiores ganhos de competitividade das nossas exporta
gcoes.

Eventuais focos de animag¢do da actividade produtiva serao, as
sim,localizados nos sectores virados para o mercado externo; contu
do, € prudente admitir que a expansido do mercado externo nio seja
sE;jciente para compensar a crise da procura interna, tanto mais
que esta depemndente cdaciivolugiol de conjurturia ihternacional que,em
bora em fase de recuperacgao, enfrenta, igualmente, problemas de equi
librio da Balanca de Pagamentos e de contengao de desemprego.
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ANEJXOS

Fundacao Cuidar o Futuro
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INSTITUTO DAMIAO DE GOIS
ANEXO IT
OPINIAO DOS EMPRESARIOS EM ABRIL DE 1983
QUANTO A PREALIZACAO DE INVESTIMENTO
1981 1982 1983
Saldo(1l) Saldo (1) Saldo(2)

TOTAL 67 63 34
Alimentacgdo Bebidas e Tabaco 63 66 43
Texteis,Vest. e Calcado e

Curtumes 75 Tl 38
Madeira, Cortica e Mobilia 34 34 (1)
Papel e Artes grafica 65 69 42
|_otiimica e Borracha 76 85 63
Petrdoleo,s/derivados e Plast. 85 69 42
produtos minerais nao metali

cos 66 52 24
Metaldrgia de base 74 39 22
Produtos metalicos- ,maquinase e

Material de Transporte 76 66 33
Transf. diversas 56 55 53

FONTE: ICI/IACEP

NOTAS:

(1) Diferenca entre a % de empresaricsque investiram e a % dos

que nao investiram

(2) Diferenca entre a % de empresarios gue pensam investir em °

1983 e os que nao pensam investir em 1983,
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INSTITUTO DAMIAO DE GOISB

ANEXO V

PRINCIPAIS MEDIDAS DF ECLITICA COM INCIDENCIA NA INDOSTRIA

I SFMESTRE DE 1983

Aumento da taxa de juro (4,5 e 5 pontos para operacgoes passivas e 4
pontos para operagoes activas) - Margo/1983

Ajustamento técnico da cotagdo efectiva do escudo (2%) - Margco/1983

Portaria ne 673 - Estabelece o regime de contingentacdo de importacdes
para o periodo que decorre de 1/4/83 a 13/3/84. O critério utiliza
do toma como base o valor das importacgdes efectivamente efectuadas
em 1975 e 1976.

Desvalorizacdo discreta do escudo (12%) - Junho/83)

Resolugdo do Conselho de Ministros ne 36/83 de 2/7 - Aprova a revi
sdodo prego de¢—omiusiiveds(e|de EDEcEricidiid @ a reestruturacgao
do F.A.T.

Portaria ne 749-B/83 de 2/7 -~ Fixa o pre¢o de combustiveis liquidos
para  vigorarem a partir do dia 3/7/83

Decreto regulamentar ne 66/83 de 13/7 - Aprova o regulamentp do Im
posto Extraordinario sobre lucros.

Decreto regulamentar ne 67/73 de 13/7 - Aprova o regulamento(kgnmxm
to extraordinario sobre algumas despesas das empresas.

Aviso de . 8/8 do Banco de Portugal - Altera a taxa basica de des

conto do Banco de Portugal, bem como as taxas de operagdes activas
e passivas,

Resolucao do Conselho de Ministros ne 42/83 de 10/9 = Estabelece me
didas tendentes a manter em actividade a empresa publica Setenave.
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- Decreto-Lei no 398/83 de 2/11 - Estabelece o ‘regime juridico da sus
pensdo do contrato de trabalho (lay-off).

e Fundacdo Cuidar o Futuro



